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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en
Espana.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcidn 962,
C.I.F.: B-79104469. Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacidon de nuestra opinién sobre éstas,
y No expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

El balance consolidado presenta un fondo
de comercio por importe total de 1.078
millones de euros en relacién con
determinadas participaciones (Nota 7),
fundamentalmente las asociadas a la
Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
Corporacién Uniland del area de Cementos
(396 millones de euros) y la UGE Grupo
FCC Environment (UK) del area de
Servicios (292 millones de euros).

El Grupo realiza anualmente un test de
deterioro en relacién con estos activos. La
evaluacién por parte de la Direccién del
posible deterioro es una cuestion clave
para nuestra auditoria, ya que se trata de
un proceso complejo que requiere la
realizacion de un elevado nimero de
estimaciones, juicios e hipédtesis,
principalmente relacionadas con:

Fondo de comercio Grupo FCC
Environment (UK) del area de Servicios:
tasa de descuento, cartera de contratos,
estimacion de margenes futuros y tasa de
crecimiento a perpetuidad.

Fondo de comercio Corporacion Uniland
del area de Cementos: tasa de descuento,
niveles de produccién previstos,
estimacion de margenes futuros y tasa de
crecimiento a perpetuidad. En particular
cabe destacar la alta sensibilidad del valor
recuperable a las hipdtesis de crecimientos
y resultados proyectados de modo que,
potenciales desviaciones futuras en los
mismos, podrian tener impactos
significativos en los resultados del test.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién de los test
de deterioro realizados por el Grupo y la
documentacion soporte en la que se ha
basado su preparacién. Para su revision,
hemos involucrado a nuestros expertos
internos en valoracion para ayudarnos a
evaluar la metodologia y las hipétesis
financieras utilizadas por el Grupo para
determinar el importe recuperable de las
unidades generadoras de efectivo. También
hemos analizado la razonabilidad de las
hipotesis operativas proyectadas, asi como
la consistencia de las hipdtesis incluidas en
los test del ejercicio anterior frente a los
datos reales de las UGE afectas en el
ejercicio en curso. Asimismo, hemos dirigido
nuestro trabajo a la revisién de los
desgloses realizados por el Grupo en
relacion con estos activos, especialmente
los relacionados con los analisis de
sensibilidad de las asunciones claves.

Las Notas 3.e y 7.b de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas contiene los
desgloses relativos a los test de deterioro de
estos activos, y en particular, el detalle de
las principales hipétesis utilizadas, el
analisis de la consistencia de las hipétesis
de ejercicios pasados con los datos reales
de la actividad, asi como un anélisis de
sensibilidad sobre cambios en las hipotesis
clave de los test realizados.



Recuperabilidad de activos por impuesto diferido del Grupo fiscal espafiol

Descripcion

El Grupo mantiene registrados, al 31 de
diciembre de 2018, activos por impuesto
diferido correspondientes al Grupo fiscal
espafol por importe de 646 millones (Nota
24).

Al cierre del ejercicio, la Direccidn del
Grupo prepara modelos financieros para
evaluar la recuperabilidad de los activos
por impuesto diferido, tomando en cuenta
las novedades legislativas y los Ultimos
planes de negocio aprobados para las
distintas divisiones y areas geogréficas de
negocio asi como los periodos de reversién
previstos en relacion a las diferencias
temporales activadas en el balance
consolidado. Identificamos esta cuestion
como clave en nuestra auditoria ya que la
preparacion de estos modelos requiere de
un elevado nivel de juicio, basicamente en
lo que respecta a las proyecciones de
evolucion de los negocios y a la estimacién
de los periodos de reversidn de las
diferencias temporales activadas que
afectan a la evaluacion sobre la
recuperacion de los créditos fiscales y del
resto de activos por impuesto diferido
registrados en el balance consolidado.

Procedimientos aplicados en la

auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién de los
modelos financieros preparados por el
Grupo para evaluar la recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido y la
documentacion soporte en la que se ha
basado su preparacién. Hemos revisado
los modelos financieros obtenidos,
incluyendo la coherencia de los beneficios
antes de impuestos previstos para los
proximos ejercicios y en comparacion con
los datos reales del afio en curso.
Asimismo, analizamos los periodos de
reversion previstos para las diferencias
temporales activadas en el balance
consolidado e involucramos a nuestros
expertos internos del area fiscal en el
analisis de la estimacion del impuesto
sobre sociedades del ejercicio en curso.

Las Notas 3.q y 24 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, contiene los
desgloses relativos a los impuestos
diferidos del Grupo.
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Descripcion

Como consecuencia del proceso de
liquidacion del Grupo Alpine comenzado en
el ejercicio 2013, se iniciaron una serie de
procedimientos judiciales en contra del
Grupo, siendo alguno de ellos por un
importe relevante. En relacién a dichas
reclamaciones, la Direccién del Grupo
debe evaluar si se trata de contingencias o
por el contrario debe registrarse en el
balance consolidado una provisién. Esta
cuestion es clave para nuestra auditoria,
dado que dicha evaluacién requiere la
realizacion de juicios relevantes por parte
de la Direccion del Grupo, particularmente
sobre |la probabilidad de que se produzca
una salida futura de recursos o la
posibilidad de medir fiablemente el
importe de la obligacién. Estos juicios y
estimaciones son realizados por la
Direccién del Grupo fundamentandose en
las opiniones del departamento interno de
asesoria juridica asi como de sus asesores
legales externos, y sometidos a controles
para asegurar la coherencia y
razonabilidad de los criterios aplicados.

Procedimientos aplicados en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisién de la
evolucidn de cada uno de los litigios que
afectan al Grupo derivados de la
liquidacién del Grupo Alpine. Para ello,
hemos obtenido confirmaciones de sus
asesores |legales externos para analizar la
situacion actual de los procedimientos
existentes y hemos discutido con la
Direccién del Grupo su evaluacion del
riesgo derivado de los mismos atendiendo
a graduacién de remoto, posible o
probable. Adicionalmente, hemos evaluado
la adecuacion de la informacion facilitada
por el Grupo en las cuentas anuales acerca
de las reclamaciones actualmente en
curso, conforme el marco normativo de
aplicacién, y verificado si su detalle es
consistente con las evidencias obtenidas
en el desarrollo de nuestras pruebas,

Las Notas 19 y 26 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, contienen el detalle
de provisiones y desglose de pasivos
contingentes relativos a reclamaciones de
Alpine.



Reconocimiento de ingresos en contratos a largo plazo en el area de

construccion

Descripcion

El Grupo aplica el método del grado de
avance para el reconocimiento de ingresos
de ejecucion de obra a largo plazo en el
area de construccion. Este método de
reconocimiento de ingresos ha sido una
cuestion clave para nuestra auditoria ya
que afecta a un importe muy relevante del
volumen total de la cifra de negocios
consolidada, asi como a la valoracién de la
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar
(OEPC), y requiere la realizacién de
estimaciones muy significativas por parte
de la Direccién del Grupo, relativas
principalmente al resultado que se prevé
al final del contrato, al importe de gastos
pendientes de incurrir, a la medicién de la
produccion ejecutada en el periodo, o al
registro contable, en su caso, de las
modificaciones sobre el contrato inicial,
todo ello en el marco de los criterios
establecidos por la NIIF 15 “Ingresos
ordinarios procedentes de contratos con
clientes” que el Grupo ha aplicado por
primera vez con efecto 1 de enero de
2018 (Véase Nota 2.a). Estos juicios y
estimaciones son realizados por los
responsables de la ejecucion de las obras
y posteriormente revisados en los
diferentes niveles de la organizacién, asi
como sometidos a controles para asegurar
la coherencia y razonabilidad de los
criterios aplicados.

Procedimientos aplicados en la
auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la realizacién de
pruebas sobre el disefio e implantacion de
los controles relevantes que mitigan los
riesgos asociados al proceso de
reconocimiento de ingresos en contratos
por grado de avance asi como la
verificacion de que los mismos operan
eficazmente. Adicionalmente hemos
realizado un analisis en detalle e
individualizado de los principales proyectos
para evaluar la razonabilidad de las
hipdtesis y asunciones realizadas por el
Grupo con impacto en los ingresos
reconocidos en el ejercicio que incluyen,
entre otros y en su caso, la identificacion
del precio del contrato, la distribucion del
mismo entre las diferentes obligaciones de
desempenio, el tratamiento contable de las
modificaciones y el registro de
contraprestaciones variables. En relacion a
los importes a cobrar no certificados,
hemos analizado el reconocimiento de los
ingresos por trabajos en curso y su
recuperabilidad sobre una seleccién de
contratos, basada en factores cualitativos
y cuantitativos.

Por ultimo, hemos dirigido nuestro trabajo
a la verificacién de que las cuentas
anuales consolidadas adjuntas incluyen los
desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco de informacién
financiera aplicable. En este sentido, la
Nota 3.s detalla el criterio de
reconocimiento de ingresos en contratos a
largo plazo bajo el método de grado de
avance y la Nota 16.a incluye desgloses
adicionales en relacion a importes a cobrar
no certificados reconocidos en el area de
construccion.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio
2018, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de
gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo (IAGC), segln se define en el art. 35.2.b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe
de gestién consolidado o, en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente
al informe separado sobre la informacion no financiera en la forma prevista en la normativa y, en
caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestidn
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién consolidado
y que el resto de la informacidn que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentaciéon son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demads
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracidn y presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas. Esta
descripciéon que se encuentra en las paginas 9 y 10 siguientes es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opiniéon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria y control de la Sociedad dominante de fecha 26 de febrero
de 2019.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2017 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017.



Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de un afioc y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990, considerando el contenido
del articulo 17 apartado 8 del Reglamento (UE) N© 537/2014 sobre requisitos especificos para la
auditoria legal de las entidades de interés publico.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C. n° S0692
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Raquél Martinez Armendariz
Inscrito en el R.0.A.C. n° 20755

26 de febrero de 2019



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.



+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria y control de la Sociedad dominante en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la comisién de auditoria y control de la Sociedad dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y control de
la Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.
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BALANCE CONSOLIDADO

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2018 (en miles de euros)

ACTIVO 31-12-2018 31-12-2017
ACTIVO NO CORRIENTE 6.607.207 6.577.195
Inmovilizado intangible (Nota 7) 2.426.380 2.485.248
Concesiones (Notas 7 y 11) 1.288.804 1.334.882
Fondo de Comercio 1.078.490 1.083.740
Otro inmovilizado intangible 59.086 66.626
Inmovilizado material (Nota 8) 2.424.018 2.455.863
Terrenos y construcciones 744.262 761.187
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.679.756 1.694.676
Inversiones inmobiliarias (Nota 9) 2.798 3.188
Inversiones contabilizadas aplicando el método 763.050 650.640
de la participacion (Nota 12)
Activos financieros no corrientes (Nota 14) 380.552 328.374
Activos por impuestos diferidos (Nota 24) 610.409 653.882
ACTIVO CORRIENTE 3.916.834 3.806.160
Activos no corrientes mantenidos para la venta — 41.365
(Nota 4)
Existencias (Nota 15) 691.034 569.627
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.695.798 1.722.114
Clientes por ventas y prestacion de servicios (Nota 16) 1.380.930 1.457.659
Otros deudores (Notas 16 y 24) 314.868 264.455
Otros activos financieros corrientes (Nota 14) 178.815 158.569
Otros activos corrientes (Nota 16) 84.990 76.230
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.266.197 1.238.255
(Nota 17)

TOTAL ACTIVO 10.524.041 10.383.355

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.
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FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2018 (en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31-12-2018 31-12-2017
PATRIMONIO NETO (Nota 18) 1.958.775 938.519
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 1.683.953 863.926
Fondos propios 2.016.251 1.221.103
Capital 378.826 378.826
Ganancias acumuladas y otras reservas 1.397.579 726.073
Acciones y participaciones en patrimonio propias (11.723) (4.427)
Resultad_os del ejercicio atribuido a la sociedad 251 569 118.041
dominante
Otros instrumentos de patrimonio neto — 2.590
Ajustes por cambios de valor (332.298) (357.177)
Intereses minoritarios 274.822 74.593
PASIVO NO CORRIENTE 5.574.710 5.929.152
Subvenciones 211.296 215.372
Provisiones no corrientes (Nota 19) 1.161.989 1.140.965
Pasivos financieros no corrientes (Nota 20) 3.900.432 4.279.585
Obligaciones y otros valores negociables 1.702.631 1.560.546
Deudas con entidades de crédito 1.988.629 2.507.571
Otros pasivos financieros 209.172 211.468
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 24) 141.088 129.087
Otros pasivos no corrientes (Nota 21) 159.905 164.143
PASIVO CORRIENTE 2.990.556 3.515.684
Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta (Nota 4) — 14.241
Provisiones corrientes (Nota 19) 209.264 165.793
Pasivos financieros corrientes (Nota 20) 380.902 827.528
Obligaciones y otros valores negociables 23.308 48.609
Deudas con entidades de crédito 211.455 649.677
Otros pasivos financieros 146.139 129.242
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 22) 2.400.390 2.508.122
Proveedores 1.126.368 1.116.440
Otros Acreedores (Notas 22 y 24) 1.274.022 1.391.682

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.524.041 10.383.355

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2018 (en miles de euros)

31-12-2018 31-12-2017

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 27) 5.989.805 5.802.032
Trabajos realizados por la empresa para su activo 36.439 34.671
Otros ingresos de explotacion (Nota 27) 170.564 153.888
Variacion de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion 15.019 (6.975)
Aprovisionamientos (Nota 27) (2.257.256) (2.178.699)
Gastos de personal (Nota 27) (1.864.804) (1.780.450)
Otros gastos de explotacion (1.228.600) (1.209.102)
Amortizacion del inmovilizado e imputacién de subvenciones
de inmovilizado no financiero y otras (Notas 7, 8 y 9) (376.338) (364.123)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (Nota 27) 9.874 (12.741)
Otros resultados (Nota 27) (8.766) (2.618)
RESULTADO DE EXPLOTACION 485.937 435.883
Ingresos financieros (Nota 27) 52.943 43.468
Gastos financieros (Nota 27) (262.022) (301.189)
Otros resultados financieros (Nota 27) 14.764 (28.883)
RESULTADO FINANCIERO (194.315) (286.604)
Resultgd_o dg ,entidades valoradas por el método de la 66.861 33.884
participacion (Nota 27)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES
CONTINUADAS 358.483 183.163
Impuesto sobre beneficios (Nota 24) (78.763) (59.576)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 279.720 123587
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas . .
neto de impuestos (Nota 4)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 279.720 123.587
Resultado atribuido a la entidad dominante 251.569 118.041
Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 18) 28.151 5.546
RESULTADO POR ACCION (Nota 18)

Bésico 0,66 0,31
Diluido 0,66 0,31

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2018 (en miles de euros)

31-12-2018 31-12-2017

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 279.720 123.587
Otro resultado gI_obaI — Partidas que no se reclasifican al 961 3573
resultado del periodo
Por ganancias y pérdidas actuariales (*) 961 3.573
Otro resultado global — Partidas que pueden reclasificarse
posteriormente al resultado del periodo

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro (2.040) 6
resultado global

3.443 (3.161)

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (2.053) —
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 13

Coberturas de los flujos de efectivo 3.119 10.010
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 863 (2.340)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 2.256 12.350

Diferencias de conversién (8.602) (28.258)

Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (8.602) (28.251)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias — )

o

Participacion en otro resulfcado global _reconoudos por las 11.385 16.655
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (1.129) 4412
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 12,514 12.243

Efecto impositivo (419) (1.574)

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 284.124 123.999
Atribuidos a la entidad dominante 256.415 116.677

Atribuidos a intereses minoritarios 27.709 7.322

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.

(*) Importes que en ningun caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2018 (en miles de euros)

Acciones y Resultado del
participaciones ejercicio atribuido Otros Patrimonio
Prima de emision y Dividendo en patrimonio a la entidad instrumentos de Ajustes por atribuido Intereses Total
Capital social reservas acuenta propias dominante patrimonio neto cambio de valor a los accionistas de la minoritarios Patrimonio
(Nota 18.a) (Nota 18.b) (Nota 18.c) (Nota 18.d) sociedad dominante (Nota 18.11) Neto
(Nota 18)
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2016 (*) 378.826 885.402 — (5.502) (161.575) 2.590 (302.259) 797.482 75.397 872.879
Total de ingresos y gastos del ejercicio 3.161 118.041 (4.525) 116.677 7.322 123.999
Operaciones con socios o propietarios 689 1.075 1.764 (16.211) (14.447)
Aumentos/(Reducciones) de capital (734) (734)
Distribucion de dividendos (15.477) (15.477)
Operaciones con acciones o participaciones patrimonio 689 1.075 1.764 1.764
propias (netas)
Otras variaciones en el patrimonio neto (nota 18) (163.179) 161.575 (50.393) (51.997) 8.085 (43.912)
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2017 378.826 726.073 — (4.427) 118.041 2.590 (357.177) 863.926 74.593 938.519
Impacto transicién NIIF 15 y NIIF 9 (nota 2.a) (180.937) 55 (180.882) (1.503) (182.385)
Patrimonio neto a 1 de enero de 2018 378.826 545.136 — (4.427) 118.041 2.590 (357.122) 683.044 73.090 756.134
Total de ingresos y gastos del ejercicio 884 251.569 3.962 256.415 27.709 284.124
Operaciones con socios o propietarios (7.296) (7.296) (5.632) (12.928)
Aumentos/(Reducciones) de capital 713 713
Distribucién de dividendos (6.345) (6.345)
Operaciones con acciones o participaciones patrimonio (7.296) (7.296) (7.296)
propias (netas)
Otras variaciones en el patrimonio neto (nota 18) 851.559 (118.041) (2.590) 20.862 751.790 179.655 931.445
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2018 378.826 1.397.579 — (11.723) 251.569 — (332.298) 1.683.953 274.822 1.958.775

Las notas 1 a 33y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
a 31 de diciembre de 2018 (en miles de euros)

31-12-2018 31-12-2017
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas 358.483 183.163
Ajustes del resultado 590.112 686.975
Amortizacion del inmovilizado (Notas 7, 8 y 9) 386.243 370.815
Deterioro fondo de comercio e inmovilizados (Notas 7 y 8) 1.738 2.343
Otros ajustes del resultado (netos) (Nota 27) 202.131 313.817
Cambios en el capital corriente (Notas 11 y 16) (316.848) 31.085
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (142.335) (132.359)
Cobros de dividendos 32.017 30.208
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (111.919) (83.697)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion (62.433) (78.870)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 489.412 768.864
Pagos por inversiones (434.651) (333.079)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (70.779) (16.209)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (290.550) (272.406)
(Notas 7,8y 9)
Otros activos financieros (73.322) (44.464)
Cobros por desinversiones 41.958 173.568
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 7.644 109.143
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 15.780 23.325
(Notas 7,8y 9)
Otros activos financieros (Nota 11) 18.534 41.100
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 8.020 8.597
Cobros de intereses 16.646 12.897
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion (8.626) (4.300)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (384.673) (150.914)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio (Nota 18) 924.401 2.174
Emision/(amortizacion) 484 415
(Adquisicion)/enajenacion de valores propios 923.917 1.759
Cobrosy (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (Nota 20) (851.220) (244.815)
Emision 1.823.461 1.490.110
Devolucién y amortizacion (2.674.681) (1.734.925)
P::ljgos por lel_dendos y remuneraciones de instrumentos (6.329) (16.475)
e patrimonio (Nota 6)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (147.922) (214.593)
Pagos de intereses (142.398) (185.591)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion (5.524) (29.002)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (81.070) (473.709)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 4273 (52.071)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES 27.942 92.170
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.238.255 1.146.085
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.266.197 1.238.255

Las notas 1 a 33 y los anexos | a V adjuntos forman parte integrante de los estados financieros consolidados, conformando junto con éstos las cuentas

anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2018.
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1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo FCC esta constituido por la sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y
un conjunto de sociedades participadas de ambito nacional e internacional que desarrollan las diversas
actividades de negocio agrupadas en las siguientes areas:

- Servicios Medioambientales. Servicios relacionados con el saneamiento urbano, el tratamiento de
residuos industriales y la valorizacion energética de residuos.

- Gestion Integral del Agua. Servicios relacionados con el ciclo integral del agua: captacion,
potabilizacion y distribucion de agua para consumo humano; captacion, filtracién y depuracion de
aguas residuales; disefio, construccion, explotacion y mantenimiento de infraestructuras del agua
para servicios municipales, industriales, agricolas, etc.

- Construccion. Especializada en obras de infraestructura, edificacion y sectores afines: autopistas,
autovias, carreteras, tlneles, puentes, obras hidraulicas, puertos, aeropuertos, urbanizaciones,
viviendas, edificacion no residencial, alumbrado, instalacion industrial de frio y calor, restauracion
medioambiental, etc.

- Cemento. Dedicada a la explotacion de canteras y yacimientos minerales, fabricacion de cemento,
cal, yeso y prefabricados derivados, asi como a la produccién de hormigén.

Adicionalmente, el Grupo FCC esta presente en el sector Inmobiliario, tanto a través de la sociedad F-
Cy C, S.L. Unipersonal, como a través de la participacion del 37,05% en Realia Business, S.A. cuya
principal actividad se centra en la promocion de viviendas y el mercado de alquiler de oficinas.

La actividad Internacional supone aproximadamente el 46% (45% en el ejercicio 2017) del importe
de la cifra de negocios del Grupo FCC, realizdndose principalmente en mercados de Europa, América
Latina, Oriente Medio y Estados Unidos de América.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos y las notas a los mismos que comprenden esta Memoria y que
conforman las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea a la fecha de cierre,
de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de
julio de 2002, asi como, por todas las disposiciones e interpretaciones que lo desarrollan.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC, correspondientes al ejercicio 2018 han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y seran
presentadas a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas. No obstante, no se espera que se
produzcan modificaciones a las mismas como consecuencia de la cumplimentacion de dicho requisito.
Por su parte las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., celebrada el dia 28 de junio de 2018.

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacidn financiera a 31 de diciembre de los ejercicios 2018 y 2017, asi como de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo durante dichos ejercicios.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC han sido preparadas a partir de los registros
contables de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de sus sociedades participadas. Dichos
registros, de acuerdo con los procedimientos y sistemas operativos establecidos en el Grupo, justifican
y soportan los estados financieros consolidados realizados segun la normativa contable internacional
en vigor.

Con objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas
consolidadas se han aplicado criterios de homogeneizacion contable a las cuentas anuales individuales
de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion. En los ejercicios 2018 y 2017, la fecha
de cierre contable de las cuentas anuales de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
ha sido en general la misma que la Sociedad Dominante, el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros.

Reclasificaciones realizadas

El Grupo, atendiendo a lo establecido por la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”, ha procedido a
compensar los activos y pasivos por impuesto diferido (nota 24) correspondientes al grupo fiscal del
gue es cabecera la sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. puesto que tiene el
derecho legal a compensarlos y, de acuerdo con la normativa fiscal espafiola, se liquidaran por su
importe neto en funcion de su calendario. A 31 de diciembre de 2018 se han compensado activos y
pasivos por impuesto diferido por importe de 133.676 miles de euros; consecuentemente se ha
procedido a realizar analoga compensacion a efectos comparativos en las cifras correspondientes a 31
de diciembre de 2017 por importe de 183.566 miles de euros.

De acuerdo con la NIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas”, aquellos activos no estratégicos, que se encuentran en proceso de desinversion, se
presentan como “Activos y pasivos vinculados no corrientes mantenidos para la venta” en el balance
adjunto vy, en el caso de constituir una unidad generadora de efectivo que se distinga claramente del
resto del Grupo tanto desde un punto de vista operativo como a efectos de informacion financiera,
como “Resultados del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En la nota 4 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” se detallan y explican los
correspondientes movimientos de las actividades interrumpidas.

Durante el ejercicio 2018 y 2017 no se han producido otras reclasificaciones significativas, salvo por
el traspaso a actividades continuadas de los activos y pasivos mantenido para la venta relacionados
con el subgrupo Cemusa y Cedinsa.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de esta Memoria, las normas e interpretaciones mas significativas que han
sido publicadas por el International Accounting Standard Board (IASB) durante el ejercicio pero que
no han entrado aun en vigor por no haber sido adoptadas por la Unidn Europea o por ser de aplicacion
en ejercicios posteriores, son las siguientes:

Aplicacién Obligatoria

para el Grupo FCC
No adoptadas por la Unién Europea
Modificacién a la NIC 19 Madificacién, reduccién o liquidacién de un plan 1 de enero de 2019
Modificacion Marco
Conceptual Referencias al Marco Conceptual en las normas NIIF 1 de enero de 2019
Modificacién a la NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2020
mﬁcdgmacmn alaNIC1y Definicién de material 1 de enero de 2020

En general, el Grupo no espera que la aplicacion de las citadas normas todavia no aprobadas por la
Union Europea suponga impactos significativos en los estados financieros.



—

»
ere
1 v

rvicing Ciudadal

GRUPO CONSOLIDADO

En relacion a las normas emitidas por el IASB en ejercicios anteriores que todavia no se hallan
vigentes a la fecha de cierre de las presentes Cuentas Anuales, cabe destacar que el 1 de enero de 2019
entrd en vigor la NIIF 16 “Arrendamientos” que establece que para el arrendador todos los
arrendamientos (salvo determinadas excepciones por ser de cuantia o duracion reducidas) generan la
contabilizacion de un activo por el derecho de uso y de un pasivo por las obligaciones de pago futuras
en las que se incurre. El pasivo se registrard por el valor actual de los flujos futuros de caja de cada
arrendamiento y el activo por un importe equivalente ajustado por cualquier pago anticipado
satisfecho. ElI Grupo estima que el impacto supondrd un aumento del inmovilizado material y un
aumento de los otros pasivos financieros por importe aproximado de 415 millones de euros.

Los citados importes se han calculado teniendo en cuenta que el Grupo se acogera a la opcion de
aplicar la norma con caracter retroactivo con cargo a reservas sin practicar la reexpresion del ejercicio
anterior, por lo que el ajuste Unicamente se realiza para aquellos contratos previamente clasificados
como arrendamientos operativos bajo la normativa vigente hasta 31 de diciembre de 2018. En caso de
arrendamientos previamente considerados como financieros no se practicara ajuste alguno.
Adicionalmente, el Grupo no aplicara la norma a los activos de escaso valor, ni a contratos cuyo
vencimiento se vaya a producir en los 12 meses siguientes a la fecha de primera aplicacion.

Normas e interpretaciones significativas aplicadas en el ejercicio 2018

Las normas que han entrado en vigor en el ejercicio 2018, ya adoptadas por la Unién Europea, y que
han sido utilizadas por el Grupo en caso de ser de aplicacion, han sido las siguientes:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: Obligatoria

Aplicacion

para el Grupo FCC

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
Modificacién a la NIIF 2 Clasificacion y valoracién de transacciones basadas en acciones 1 de enero de 2018
Modificacion a la NIC 40 Transferencias de inversiones inmobiliarias 1 de enero de 2018
Modificacién a la NIIF 4 Contratos de seguros 1 de enero de 2018

El Grupo ha aplicado por primera vez con efectol de enero de 2018 la NIIF 15 “Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes” y la NIIF 9 “Instrumentos financieros”. La aplicacion de ambas
normas se ha realizado reconociendo el efecto acumulado de la primera aplicacion como ajuste a las
reservas existentes a 1 de enero de 2018. Por lo tanto, no se ha procedido a reexpresar los estados
financieros comparativos del ejercicio 2017.

El impacto de primera aplicacion de la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes” ha supuesto una disminucion en Patrimonio Neto atribuido a la entidad dominante por
importe de 227.634 miles de euros principalmente como consecuencia de la reestimacion de los
ingresos previamente reconocidos bajo NIC 11 “Contratos de construccion” y NIC 18 “Ingresos
ordinarios” que no cumplen los requisitos para ser reconocidos como ingresos bajo la nueva norma que
establece criterios mas restrictivos para su reconocimiento al exigir, en general, la aprobacién por parte
del cliente. El impacto registrado supone un retraso en el reconocimiento de ingresos previamente
reconocidos por modificaciones en contratos de construccion no aprobados por el cliente, que de
acuerdo con la normativa vigente al cierre del ejercicio 2017 (las citadas NIC 11 y NIC 18) se
registraban cuando existian expectativas razonables de que la aprobacion del cliente se iba a producir
en el futuro. Dichas expectativas se basaban hasta el cierre del ejercicio 2017 en la experiencia pasada
de anteriores contratos con el mismo cliente y en obras de similares caracteristicas, asi como en la
evaluacion que se realiza en el momento de la contratacién de cada contraparte, incluyendo su
solvencia y capacidad que se reevalla en el caso de que modificaciones al contrato lo puedan requerir,
en la existencia y el contenido de las negociaciones con el cliente y, adicionalmente, en que sea posible
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valorar con suficiente fiabilidad el importe de la contraprestacion a la que se tiene derecho todo ello
bajo un criterio de probabilidad. Por otra parte, y en menor medida, el impacto de la citada norma
también incluye el impacto de ingresos reconocidos previamente en determinadas revisiones de precio
en contratos con entidades puablicas que se registraban hasta la fecha si existian expectativas
razonables de que su aprobacién por parte del cliente se iba a producir en el futuro, criterio menos
exigente que el requisito de probabilidad de la nueva NIIF 15. En el caso de transacciones sujetas a
contraprestacion variable, la nueva norma establece que se reconozca un ingreso por la transaccion por
un valor que sea altamente probable que no sufra reversion significativa cuando posteriormente se
resuelve la incertidumbre sobre la misma. En este sentido, dentro de las contraprestaciones variables
destacan los ingresos por reclamaciones presentadas a los clientes que conforme a los criterios
establecidos en la norma anterior se reconocian en base a criterio de probabilidad. Finalmente,
conforme a la NIIF 15, se establece la imputacion a resultados de gastos no incrementales incurridos
en la presentacién de ofertas que habian sido activados previamente.

Adicionalmente la citada NIIF 15 establece la obligatoriedad de identificar las diferentes obligaciones
de desempefio incluidas en un mismo contrato cuando se desarrollan actividades claramente
diferenciadas bajo un mismo contrato. El Grupo, tras analizar su cartera de contratos ha concluido que
no existen impactos significativos, puesto que o bien se prestan servicios de integracion de los
diferentes servicios que se realizan, o bien porque tales servicios estan altamente interrelacionados. De
forma similar, tal y como establece la normativa, el Grupo ha desarrollado un método homogéneo para
reconocer los ingresos en contratos de caracteristicas similares.

Por su parte, la primera aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” ha supuesto un impacto
positivo en Patrimonio Neto atribuido a la entidad dominante por importe de 46.752 miles de euros,
derivado, por una parte, del impacto positivo por la aplicacion a 1 de enero de 2018 del tratamiento
contable de las modificaciones no sustantivas de pasivos financieros en relacion con el préstamo
sindicado con origen en la refinanciacion de la deuda sindicada de la matriz del Grupo Fomento de
Construcciones y Contratas realizada en ejercicios anteriores y, por otra parte, del impacto negativo
por la aplicacion del modelo de deterioro de activos financieros que la nueva normativa establece debe
estimarse en funcion de la pérdida crediticia esperada en lugar de la pérdida crediticia incurrida, tal y
como se contemplaba en la NIC 39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion”.

En relacion al péarrafo anterior, la NIIF 9 implica cambiar el tratamiento contable de las
modificaciones no sustantivas que deben contabilizarse como un cambio en los flujos contractuales del
pasivo manteniendo el tipo de interés efectivo original y ajustando su valor en libros. EI Grupo ha
aplicado el anterior criterio a determinadas refinanciaciones realizadas en ejercicios anteriores, 1o que
supuso un impacto positivo neto de impuestos en el Patrimonio Neto por importe de 55.124 miles de
euros. Por su parte, la aplicacion del nuevo modelo de deterioro de activos financieros exige el registro
de deterioros de valor en funcidn de las pérdidas esperadas y no a las incurridas (tal y como establecia
la normativa anterior), como consecuencia el Grupo ha registrado un impacto negativo e el Patrimonio
Neto por importe de 8.587 miles de euros.

La citada NIIF 9 desarrolla un nuevo esquema de valoracién en materia de contabilidad de coberturas,
gue puede implicar que en determinados casos se definan como operaciones de cobertura, operaciones
gue bajo la anterior normativa no cumplian los requisitos para considerarse como coberturas. Dado el
tipo de instrumentos financieros que el Grupo utiliza para mitigar los riesgos financieros a los que se
ve expuesto no se han identificado nuevas operaciones que deban considerarse como de cobertura bajo
NIIF 9, ni impactos en el tratamiento contable.

Adicionalmente, la NIIF 9, establece una nueva clasificacion de activos financieros en funcion del
modelo de negocio, el Grupo gestiona sus activos financieros con el fin de obtener sus flujos de
efectivo contractuales, de forma que se deben contabilizar por el método del coste amortizado a
excepcion de aquellos que se designan en su origen como a valor razonable con cambios en resultados,
tratamiento que es consistente con el que se aplicaba de acuerdo con la clasificacién que establecia la
NIC 39, por lo que no se han identificado impactos significativos que motiven un cambio en la forma
de valorar los citados activos financieros.
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El impacto detallado por epigrafes de balance de la primera aplicacion de las citadas NIIF 15y NIIF 9
ha sido el siguiente:
Impacto Impacto Saldo
Saldoalde primera primera  reexpresado a
enero de 2018 gplicacion aplicacion 1 de enero
NIIF 15 NIIF 9 de 2018

Activo no corriente 6.577.195 (11.155) — 6.565.640
Inmovilizado intangible 2.485.248 — — 2.485.248
Inmovilizado material 2.455.863 — — 2.455.863
Inversiones inmobiliarias 3.188 — — 3.188

Inversiones contabilizadas aplicando el método
de la participacion 650.640 (11.155) — 639.085
Activos financieros no corrientes 328.374 — — 328.374
Activos por impuestos diferidos 653.882 — — 653.882
Activo corriente 3.806.160 (217.567) (8.387) 3.580.206
Activos no corrientes mantenidos para la venta 41.365 — — 41.365
Existencias 569.627 (8.374) — 561.253
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.722.114 (209.193) (6.494) 1.506.427
Otros activos financieros corrientes 158.569 — (1.893) 156.677
Otros activos corrientes 76.230 — — 76.230
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.238.255 — — 1.238.255
Total activo 10.383.355 (229.122) (8.387) 10.145.846
Patrimonio Neto 938.519 (229.122) 46.737 756.134
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 863.926 (227.634) 46.752 683.044
Intereses minoritarios 74.593 (1.488) (15) 73.090
Pasivo no corriente 5.929.152 — (55.124) 5.874.028
Subvenciones 215.372 — — 215.372
Provisiones no corrientes 1.140.965 — — 1.140.965
Pasivos financieros no corrientes 4.279.585 — (73.498) 4.206.087
Pasivos por impuestos diferidos 129.087 — 18.374 147.461
Otros pasivos no corrientes 164.143 — — 164.143
Pasivo corriente 3.515.684 — — 3.515.684

Pasivos vinculados con activos no corrientes

mantenidos para la venta 14.241 — — 14.241
Provisiones corrientes 165.793 — — 165.793
Pasivos financieros corrientes 827.528 — — 827.528
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.508.122 — — 2.508.122
Total pasivo y patrimonio neto 10.383.355 (229.122) (8.387) 10.145.846

b) Principios de consolidacion

Sociedades dependientes

La consolidacion se realiza por el método de integracion global para las sociedades dependientes
indicadas en el Anexo I, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ejerce el control, es
decir, cuando tiene poder para dirigir sus actividades relevantes, esta expuesto a rendimientos variables
como consecuencia de su participacion en la participada y tiene la capacidad de ejercer dicho poder
para influir en sus propios rendimientos, directamente o a través de otras sociedades controladas a su
vez por ella.
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El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el epigrafe
“Intereses minoritarios” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto y la participacién en
los resultados se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En su caso, el fondo de comercio se determina de acuerdo con lo indicado en la nota 3.b) de la presente
Memoria.

Acuerdos conjuntos

El Grupo desarrolla acuerdos conjuntos mediante la participacién en negocios conjuntos controlados
conjuntamente por alguna o algunas sociedades del Grupo FCC con otras ajenas al Grupo (nota 12),
asi como mediante la participacion en operaciones conjuntas, a través de uniones temporales de
empresas y otras entidades similares (nota 13).

El Grupo aplica su juicio profesional para evaluar sus derechos y obligaciones sobre los acuerdos
conjuntos teniendo en cuenta la estructura financiera y la forma juridica del acuerdo, los términos
acordados por las partes y otros hechos y circunstancias relevantes para evaluar el tipo de acuerdo
conjunto. Una vez realizado tal analisis, se distinguen dos tipos de acuerdos conjuntos:

a) Operacion conjunta: Cuando las partes ostentan derechos sobre los activos y obligaciones sobre los
pasivos.
b) Negocio conjunto: Cuando las partes ostentan Gnicamente derechos sobre los activos netos.

De acuerdo con la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, las participaciones en negocios conjuntos se
integran segun el método de la participacion y se incluyen en el balance de situacién consolidado
adjunto en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacién”. La participacion
en el resultado neto de impuestos del ejercicio de estas sociedades figura en el epigrafe “Resultado de
entidades valoradas por el método de la participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Las operaciones conjuntas, principalmente en las actividades de Construccion y Servicios
Medioambientales que toman mayoritariamente la forma de uniones temporales de empresas y otras
entidades similares, se han integrado en las cuentas consolidadas adjuntas en funcion del porcentaje de
participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos derivados de las operaciones realizadas por los
mismos, eliminando los saldos reciprocos en activos y pasivos, asi como los ingresos y los gastos no
realizados frente a terceros.

En el Anexo Il se relacionan los negocios conjuntos controlados conjuntamente con terceros ajenos al
Grupo y en el Anexo V se relacionan las operaciones conjuntas explotadas conjuntamente con terceros
ajenos al Grupo principalmente por medio de uniones temporales de empresas y otras entidades de
caracteristicas similares a éstas.

Sociedades asociadas

Las sociedades relacionadas en el Anexo Ill, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
no ejerce control pero tiene una influencia significativa, se incluyen en el balance de situacion
consolidado adjunto en el epigrafe “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion”, integrandose por dicho método. La aportacion al resultado neto de impuestos del
gjercicio de estas sociedades figura en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de
la participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Operaciones entre empresas del Grupo

En las transacciones entre sociedades consolidadas, se eliminan los resultados por operaciones
internas, difiriéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo, eliminacién que no aplica
en los “Acuerdos de concesion” puesto que el resultado se considera realizado frente a terceros (nota
3.a).
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Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reconocen por su coste de
produccién eliminandose los resultados intragrupo.

Se han eliminado de las cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos reciprocos, asi como, los
ingresos y gastos internos en el conjunto de las sociedades dependientes que se consolidan.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

En el Anexo IV se presentan los cambios habidos durante el ejercicio 2018 en el conjunto de las
sociedades consolidadas por integracion global y por el método de la participacion. Los resultados de
estas sociedades se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada desde la fecha efectiva
de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion o baja de cuentas, segun corresponda.

En las correspondientes notas de esta Memoria, bajo el titulo “Variacion del perimetro”, se muestra la
incidencia de las incorporaciones y salidas de sociedades en el perimetro de consolidacion.
Adicionalmente en la nota 5 de esta Memoria “Variaciones del perimetro de consolidaciéon” se
exponen las entradas y salidas mas significativas al mismo.

3. NORMAS DE VALORACION

A continuacién se detallan las normas de valoracion aplicadas a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo FCC:

a) Acuerdos de Concesion de Servicios (CINIIF 12)

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad pablica concedente y sociedades del
Grupo FCC para proporcionar servicios publicos tales como distribucion de agua, filtracion y
depuracion de aguas residuales, gestion de vertederos, autopistas y tuneles, etc. mediante la
explotacién de la infraestructura. Por otro lado, los ingresos derivados de la prestacion del servicio
pueden percibirse directamente de los usuarios o0 en ocasiones a través de la propia entidad concedente,
quien regula los precios por la prestacion del servicio.

El derecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacion del servicio concedido
por un periodo determinado de tiempo, después del cual, la infraestructura afecta a la concesion
necesaria para el desarrollo del servicio revierte a la entidad concedente, generalmente sin
contraprestacién. Es caracteristica necesaria que el contrato concesional contemple la gestién u
operacion de la citada infraestructura. Asimismo es caracteristica comun la existencia de obligaciones
de adquisicion o construccion de todos aquellos elementos que sean necesarios para la prestacion del
servicio concesional a lo largo de la vida del contrato.

Cuando se cumplen las anteriores condiciones, dichos contratos de concesion se registran por lo
dispuesto en la CINIIF 12 “Acuerdo de Concesién de Servicios”. En general, hay que destacar dos
fases claramente diferenciadas, una primera en la que el concesionario presta servicios de construccion
0 mejora que se reconocen segun el grado de avance, con contrapartida en un activo intangible o
financiero y una segunda fase en la que se presta una serie de servicios de mantenimiento o de
explotacién de la citada infraestructura, en ambos casos los ingresos se reconocen de acuerdo con lo
establecido por la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”.

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un
activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario
un derecho contractual incondicional a percibir los cobros por los servicios de construccion o mejora.
También se reconocen entre dichos activos los importes pagados en concepto de canon por la
adjudicacién de las concesiones.
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Pueden existir a su vez situaciones mixtas en las que el riesgo de demanda es compartido entre el
concesionario y el concedente, figura que es poco relevante en el Grupo FCC.

Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesion como mayor
valor del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, asi como las actuaciones
de mejora o ampliacién de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan
a resultados tanto la amortizacion de dichos activos como la actualizacion financiera de las citadas
provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de reposicion y reparacion de
las infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se incurre en la obligacion.

Los intereses derivados de la financiacion de la infraestructura se reconocen en resultados,
activandose, unicamente en el modelo del activo intangible, aquellos que se devengan durante la
construccion y hasta la puesta en explotacion de la infraestructura.

La amortizacion de estos activos intangibles se realiza segun el patrén de consumo, entendiendo como
tal la evolucion y mejor estimacién de las unidades de produccion en cada una de las distintas
actividades. El negocio concesional cuantitativamente mas importante en el Grupo se localiza en la
actividad de abastecimiento y saneamiento de aguas, que amortiza los activos en funcién del consumo
de agua que, en general, se muestra constante a lo largo del tiempo debido, por una parte, a su
reduccién por politicas de ahorro de agua y, por otra parte, a su aumento por el incremento de la
poblacién. La amortizacion se completa en el periodo concesional que en general estd comprendido
entre 25 y 50 afios.

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los
servicios de construccién o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado, se
imputan a resultados como importe neto de la cifra de negocios los ingresos correspondientes segun el
tipo de interés efectivo resultante de las previsiones de los flujos de cobros y pagos de la concesion.
Los gastos financieros derivados de la financiacidn de estos activos se clasifican en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Como se ha expuesto anteriormente,
por la prestacion de servicios de mantenimiento o de explotacion, los ingresos y gastos se imputan a
resultados de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”.

b) Combinaciones de negocios y fondo de comercio

Los activos y pasivos de las sociedades y subgrupos adquiridos se registran en el balance consolidado
por su valor razonable aflorando los correspondientes impuestos diferidos. No obstante, de acuerdo
con la normativa, la valoracion citada, asi como las asignaciones a las diferentes partidas de activos y
pasivos realizadas inicialmente, pueden ser revisadas dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
adquisicion, siempre y cuando haya nuevos datos a considerar.

La fecha de incorporacion al perimetro de consolidacion es aquella en la que se produce el control
efectivo que normalmente coincide con la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se reconoce por la diferencia positiva entre (a) la suma del valor razonable de la
contraprestacion transferida por la participacion adquirida, el importe de los intereses minoritarios y el
valor razonable en la fecha de la toma de control de las participaciones anteriores en el caso de que la
toma de control se realice por etapas y (b) el valor razonable de los activos y pasivos identificables.

Con carécter general, los intereses minoritarios se valoran por la parte proporcional en los activos y
pasivos de la sociedad adquirida.

En el caso que la toma de control de una combinacidn de negocios se realice por etapas, la diferencia
entre el valor razonable en la fecha de la toma de control de la participacion anterior y el valor en
libros de esta participacidn se reconoce como resultado de explotacion.
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Una vez se ostenta el control de una participada y en tanto no se pierda dicho control, la diferencia
entre el importe de cualquier compra o venta de participacidn adicional y su valor en libros, se lleva
contra el patrimonio neto.

El fondo de comercio no se amortiza, sin embargo, se somete como minimo en el cierre de cada
ejercicio a un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable, estimado en
base a los flujos de caja esperados, o del coste de adquisicion, disminuido en su caso por los deterioros
experimentados en ejercicios precedentes. Los criterios contables aplicados en la determinacion del
deterioro se exponen en el apartado e) de la presente nota.

c) Inmovilizado Intangible

Salvo lo indicado en los dos apartados anteriores de esta misma nota relativos a los acuerdos de
concesion de servicios y fondo de comercio, el resto del inmovilizado intangible que figura en los
estados financieros adjuntos, se encuentra valorado a su coste de adquisicion. Entre estos
inmovilizados intangibles se incluyen aquellas inversiones relacionadas con contratos y licencias de
explotacion, derechos de superficie y aplicaciones informaticas.

Dichos inmovilizados intangibles registrados tienen una vida Gtil finita. La amortizacion se realiza
durante su vida Util que en general se sitta entre 20 y 35 afios, es decir, el periodo durante el cual se
estima que generaran ingresos, utilizandose el método lineal, salvo cuando la aplicacion del patrén de
consumo refleja con mayor fidelidad su depreciacion. Las aplicaciones informaticas se amortizan, con
caracter general, en un plazo de 5 a 10 afios.

d) Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias

El inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se hallan registrados a su precio de coste
(actualizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion a las
NIIF), menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.
Asimismo se incluye dentro del coste de dichos inmovilizados la estimacion del valor actual de
desmantelamiento o retiro de los elementos afectos y, en aquellos casos que han sido adquiridos
mediante combinaciones de negocio tal como se expone en el apartado b) de la presente nota, se
registran inicialmente al valor razonable de la fecha de adquisicidn.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por el coste de produccién.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no supongan una ampliacion de la vida util o
capacidad productiva de los correspondientes activos, se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

En aquellos casos en que la construccion y puesta en explotacion del inmovilizado requieren un
periodo de construccién dilatado, se activan los intereses derivados de su financiacion devengados
durante dicho periodo.

Las sociedades amortizan su inmovilizado siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste del
mismo entre los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Inversiones inmobiliarias 75
Bienes naturales y construcciones 25-50
Instalaciones técnicas, maquinaria y elementos de transporte 5-30
Mobiliario y utillaje 7-12
Equipos para procesos de informacién 4

Otro inmovilizado 5-10
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No obstante, pueden existir determinados contratos que se caracterizan por tener un periodo de
vigencia inferior a la vida util de los elementos del inmovilizado afectos al mismo, en cuyo caso se
amortizan en funcion de dicho periodo de vigencia.

Periodicamente se efectlia una revision del valor residual, vida atil y método de amortizacién de los
activos del Grupo para garantizar que el patron de amortizacion aplicado es coherente con los ingresos
derivados de la explotacion del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias. Dicha revision se
realiza mediante una evaluacion y un analisis técnico in situ, atendiendo a sus condiciones actuales y
estimando la vida util restante de cada activo en base a su capacidad de seguir aportando las
funcionalidades para las que fueron definidos. Posteriormente estos andlisis internos se contrastan con
terceros ajenos al Grupo, tales como los fabricantes, instaladores, etc. para ratificar los mismos.

Las sociedades evaltan periédicamente, como minimo al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de
deterioro de algun activo o conjunto de activos del inmovilizado con objeto de proceder en su caso, tal
como se indica en el apartado ) de la presente nota, al deterioro o reversion del mismo para ajustar su
valor neto contable a su valor de uso, sin superar en ningln caso las reversiones a los deterioros
previos realizados.

e) Deterioro de valor del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias

Los activos intangibles que tienen vida 0til definida y los activos del inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias se someten a un test de deterioro en el caso de que existan indicios de
pérdida de valor, con la finalidad de ajustar su valor neto contable a su valor de uso cuando éste sea
inferior.

El Grupo utiliza tanto fuentes de informacion internas como externas para evaluar posibles indicios de
deterioro. Entre las fuentes externas se consideran disminuciones del valor de mercado més alla del
paso del tiempo o uso normal o posibles cambios futuros adversos en el entorno legal, econémico o
tecnoldgico que pudiera poner de manifiesto una pérdida del valor recuperable de sus activos. Por su
parte, internamente el Grupo evalla si se ha producido un deterioro fisico u obsolescencia, de los
activos, si la propia situacién futura puede llegar a producir un cambio en el uso esperado del activo,
por ejemplo si se espera que el activo vaya a estar ocioso durante un periodo de tiempo significativo o
por la existencia de planes de reestructuracion o si se detecta que el rendimiento del activo es peor de
lo esperado.

El fondo de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida se someten necesariamente, al
menos anualmente, a un test de deterioro con objeto de reconocer las posibles pérdidas de valor.

Los deterioros de valor reconocidos en ejercicios anteriores, de activos distintos al fondo de comercio,
pueden ser objeto de reversion en el caso de que las estimaciones utilizadas en los test de deterioro
muestren una recuperacién de su valor. El valor neto contable de los activos que recuperan su valor no
excede en ningun caso al que se hubiese obtenido de no haberse producido los deterioros en ejercicios
anteriores.

Los deterioros o reversiones de deterioro de los activos se imputan a resultados en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado”.

Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro, se estima el valor
actual de los flujos netos de caja originados por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) a los que
se asocian los mismos, exceptuando aquellos flujos relacionados con pagos o cobros de operaciones de
financiacion y los pagos por el impuesto sobre los beneficios, asi como aquéllos que se deriven de
mejoras o reformas futuras previstas para los activos de las citadas unidades generadoras de efectivo.
Para actualizar los flujos de efectivo se utiliza una tasa de descuento antes de impuestos que incluye las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de cada
unidad generadora de efectivo.
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Los flujos de caja estimados se obtienen de las proyecciones realizadas por la Direccion de cada una de
las UGE que en general utilizan periodos de cinco afios, excepto cuando las caracteristicas del negocio
aconsejan periodos superiores y que incluyen tasas de crecimiento apoyadas en los diferentes planes de
negocio aprobados, cuya revision se realiza periddicamente, considerandose, generalmente, tasas de
crecimiento cero para aquellos periodos que se sitlen mas alla de los ejercicios proyectados en los
citados planes. Adicionalmente, hay que indicar que se realizan andlisis de sensibilidad en relacion con
los crecimientos de ingresos, margenes de explotacion y tasas de descuento, con el fin de prever el
impacto de futuros cambios en estas variables.

Los flujos de las UGE situadas en el extranjero se calculan en la moneda funcional de dichas unidades
generadoras de efectivo y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracion las
primas de riesgo correspondientes a cada moneda. El valor actual de los flujos netos asi obtenidos se
convierte al tipo de cambio de cierre correspondiente a cada moneda.

f) Arrendamientos

Los arrendamientos se califican como financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se califican como operativos.

f.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero el Grupo actla exclusivamente como arrendatario. En
el balance consolidado adjunto se reconoce el coste de los activos arrendados del bien objeto del
contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su
gjercicio. No se incluyen en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta
de resultados del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Al final del arrendamiento financiero las sociedades del Grupo ejercen la opcién de compra, no
existiendo en los contratos ningun tipo de restriccidn al ejercicio de dicha opcion. Tampoco existen
pactos de renovacion en la duracién de los contratos ni actualizaciones o escalonamiento de precios.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los criterios indicados en los
apartados a), ) y d) de la presente nota.

f.2) Arrendamiento operativo

Como arrendatario el Grupo imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo.

Cuando el Grupo actia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como

un cobro o un pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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g) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

La participacion en negocios conjuntos y asociadas se valora inicialmente al coste de adquisicién vy,
posteriormente, se actualiza en la cuantia de la participacion con los resultados generados por dichas
sociedades que no son distribuidos mediante dividendos. Asimismo, se ajusta el valor de la
participacion para reflejar la proporcion de aquellos cambios en el patrimonio neto de estas sociedades
que no se han reconocido en sus resultados. Entre estos cabe destacar las diferencias de conversion y
los ajustes originados por los cambios en el valor razonable de derivados financieros de cobertura de
flujos de caja adquiridos por las propias empresas.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre y cuando haya indicios de deterioro que
puedan poner de manifiesto una disminucion del valor en libros de la inversién, para ello se utilizan
tanto fuentes internas como externas.

h) Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a valor razonable que en general coincide con su coste
de adquisicion, ajustado por los costes de la operacidn directamente atribuibles a la misma, excepto en
el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados que se imputan a
resultados del ejercicio.

Todas las adquisiciones y ventas de activos financieros se registran a la fecha de contratacion de la
operacion.

El Grupo gestiona sus activos financieros con el fin de obtener sus flujos de efectivo contractuales, por
lo que los valora de acuerdo con el método del coste amortizado, es decir, coste inicial menos cobros
del principal méas rendimientos devengados en funcién de su tipo de interés efectivo pendientes de
cobro, ajustado por cualquier de pérdida por deterioro reconocida. El tipo de interés efectivo consiste
en la tasa que iguala el coste inicial a la totalidad de los flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de la vida remanente de la inversion. Como excepcion a lo anterior sefialar que el
Grupo valora determinados activos financieros a valor razonable en los siguientes casos:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Dentro de esta categoria se incluyen
los derivados que no cumplen las condiciones para considerarse como de cobertura, los activos
financieros que otras normas establezcan que deben valorarse a valor razonable con cargo a
resultados, tales como las contraprestaciones contingentes en combinaciones de negocios y aquellos
activos financieros que de valorarse de otra forma generarian una asimetria contable.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: ElI Grupo valora sus
participaciones en sociedades en las que no ostenta control, control conjunto ni ejerce influencia
significativa al valor razonable con cargo a reservas.

Los activos financieros a valor razonable se han registrado por su valor razonable a la fecha de cierre
de las cuentas anuales. Se entiende por valor razonable el valor por el que un instrumento financiero
podria intercambiarse entre partes informadas y experimentadas en una transaccion libre
(independiente entre terceros).

En el caso de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados los beneficios o las
pérdidas resultantes de la variacion del valor razonable se imputan a los resultados netos del ejercicio,
mientras que los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se imputan
al patrimonio neto, hasta que el activo sea enajenado, momento en el cual los beneficios acumulados
previamente en el patrimonio neto se incluiran en los resultados del ejercicio.
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En los activos que se valoran al coste amortizado, se registra una pérdida por deterioro si en la fecha de
cierre de los estados financieros se determina que se incurrira en pérdidas crediticias a lo largo de toda
su vida. Es decir, las pérdidas por deterioro se registran inmediatamente cuando existe riesgo de
crédito. Se entiende por riesgo de crédito el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero
pueda causar una pérdida financiera a la otra parte si incumple una obligacion.

Los derechos de cobro con origen en un acuerdo de concesion de servicios se valoran segin los
criterios indicados en el apartado a) de la presente nota.

Las cuentas por cobrar de deudores comerciales propias del trafico habitual del Grupo se registran por
su valor nominal corregido por las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de su vida.

Las sociedades del Grupo proceden a la cesion de créditos de clientes a entidades financieras. Estas
operaciones devengan intereses en las condiciones habituales del mercado y la gestion de cobro la
siguen realizando las sociedades del Grupo.

Asimismo, existen obras adjudicadas bajo la modalidad de “Abono total del precio” de las que se ha
procedido a la venta de derechos de cobro futuros derivados de los citados contratos.

En la medida que mediante estas ventas y cesiones de derechos de cobro se transmiten sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a las cuentas a cobrar, asi como el control sobre éstas, sin que
existan pactos de recompra suscritos entre las sociedades del Grupo y las entidades de crédito que han
adquirido los activos y que éstas pueden disponer libremente de dichos activos adquiridos sin que las
sociedades del Grupo puedan limitar en modo alguno el citado derecho, las citadas ventas y cesiones
se contabilizan como sin recurso. Consecuentemente, de acuerdo con los criterios establecidos por las
NIIF, se dan de baja en el balance consolidado los saldos a cobrar de deudores cedidos o vendidos en
las condiciones indicadas.

i) Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Aquellos activos y pasivos cuyo valor en libros se recupera a través de una operacion de venta y no a
través de un uso continuado se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta y
pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta. Esta condicidn se considera
cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual y se estima que se completara dentro del plazo de un afio desde la fecha
de clasificacion.

Los activos no corrientes y pasivos vinculados clasificados como mantenidos para la venta se
presentan valorados al menor importe entre su valor en libros y el valor razonable menos los costes de
venta previstos.

Las actividades interrumpidas representan componentes del Grupo que van a ser enajenados o se
dispondra de ellos por otra via, o se clasifican como mantenidos para la venta. Estos componentes
comprenden actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos claramente del resto del
Grupo, tanto desde un punto de vista operativo como a efectos de informacion financiera y representan
lineas de negocio o areas geograficas que pueden considerarse separadas del resto.

J) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de adquisicion o al coste medio de produccion, aplicandose
las correcciones valorativas necesarias para adecuar dichos valores al valor neto realizable si éste fuera
inferior.

Los bienes recibidos por cobro de crédito, a cambio de obra ejecutada o a ejecutar, se valoran por el
importe que figuraba registrado el crédito correspondiente al bien recibido, o al coste de produccién o
valor neto realizable, el menor.
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k) Moneda extranjera
k.1) Diferencias de conversion

La conversion a euros de los estados financieros de las sociedades extranjeras expresadas en otra
moneda distinta al euro se ha realizado, en general, segun el tipo de cambio de cierre a excepcidn de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio historicos.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido
aplicando los tipos de cambio medios del periodo.

Las diferencias de conversion de las sociedades extranjeras del perimetro de consolidacion, generadas
por aplicacion del método del tipo de cambio de cierre, se incluyen en el patrimonio neto del balance
consolidado adjunto, tal como se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto adjunto.

k.2) Diferencias de cambio

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacion consolidado,
imputandose las diferencias que se generan a resultados, salvo en lo relativo a los anticipos, al
considerarse partidas no monetarias, se mantienen convertidas al tipo de cambio que existia en el
momento de la transaccion:

Las diferencias que se producen como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio entre
el momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizé su valor, se
imputan a los resultados del ejercicio.

Por otra parte, aquellas diferencias de cambio que se produzcan en relacion a la financiacion de
inversiones en sociedades extranjeras, nominadas tanto la inversién como la financiacién en la misma
divisa, se reconocen directamente en el patrimonio neto como diferencias de conversién que
compensan el efecto de la diferencia de conversion a euros de la sociedad extranjera.

I) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio o de capital se registran por el importe recibido, neto de costes
directos de emision.

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad Dominante se registran por el valor de la
contraprestacion entregada, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o0 amortizacion de los instrumentos de patrimonio propios, se
reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Subvenciones

Las subvenciones se contabilizan en funcion de su naturaleza.

m.1) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital son aquellas que implican la adquisicién o construccion de activos. Se
valoran por el importe recibido o el valor razonable del bien concedido y se registran como ingreso

diferido en el pasivo del balance consolidado adjunto, imputandose a resultados conforme se amortiza
el activo o activos con los que se relacionan.
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m.2) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion son aquellas distintas a las anteriores que no se relacionan
directamente con un activo o conjunto de activos. Se consideran ingresos de explotacién por el importe
recibido en el momento de su concesidn, excepto si se conceden para financiar gastos especificos, en
Cuyo caso su imputacion a resultados se realizard a medida que se devenguen dichos gastos.

n) Provisiones

Las sociedades del Grupo reconocen provisiones en el pasivo del balance consolidado adjunto por
aquellas obligaciones presentes, surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de las cuales y para
cancelarlas las empresas consideran probable que se producird una salida de recursos econémicos.

Su dotacidn se efectla al nacimiento de la obligacion correspondiente y el importe reconocido es la
mejor estimacion a la fecha de los estados financieros adjuntos del valor actual del desembolso futuro
necesario para cancelar la obligacion, impactando en los resultados financieros la variacion del
ejercicio correspondiente a la actualizacion financiera.

Las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion y las de naturaleza medioambiental se
reconocen incrementando el valor del activo afecto por el valor actual de aquellos gastos en los que se
incurriran en el momento en que finalice la explotacion del activo. El efecto en resultados se produce
al amortizar dicho activo de acuerdo con lo indicado en apartados anteriores de la presente nota y por
la actualizacion financiera comentada en el parrafo anterior.

Asimismo, algunas sociedades del Grupo dotan provisiones por costes de reestructuracién cuando
existe un plan formal detallado para dicha reestructuracién que haya sido comunicado a las partes
afectadas. A 31 de diciembre de 2018 no se han registrado pasivos por importe relevante por este
concepto.

Su clasificacion como corrientes 0 no corrientes en el balance consolidado adjunto se realiza en
funcion del periodo de tiempo estimado para el vencimiento de la obligacién que cubren, siendo no
corrientes las que tienen un vencimiento estimado superior al ciclo medio de la actividad que ha
originado la provisién.

0) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las deudas con entidades de crédito y los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se
clasifican en funcién de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corrientes aquellas
deudas cuyo vencimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y no corrientes las
que superan dicho periodo.

p) Derivados financieros y coberturas contables
Un derivado financiero es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor se modifica en
respuesta a los cambios en determinadas variables, tales como el tipo de interés, el precio de un

instrumento financiero, el tipo de cambio, una calificacion o indice de caracter crediticio o en funcién
de otra variable que puede ser no financiera.
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Los derivados financieros, ademas de producir beneficios o pérdidas, pueden, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés o del
valor asociado a saldos y transacciones. Las coberturas se contabilizan tal y como se describe a
continuacion:

- Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, los cambios en el valor del
instrumento de cobertura se registran transitoriamente en el patrimonio neto, imputadndose en la
cuenta de resultados cuando se materializa el elemento objeto de la cobertura.

- Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios en el valor del instrumento de cobertura
se reconocen en resultados compensando los cambios en el valor razonable de la partida cubierta.

- Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura
estan destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como coberturas de flujos de
efectivo.

De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, se debe realizar un test de eficacia que se
compondra de una evaluacion cualitativa del derivado financiero para poder determinar si se puede
considerar un instrumento de cobertura y, por lo tanto, eficaz.

Los requisitos cualitativos que deberia cumplir son los siguientes:

- Identificacion y documentacion formal en el origen de la relacién de cobertura, asi como del
objeto de la misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

- Documentacién con identificacion del elemento cubierto, instrumento de cobertura y naturaleza
del riesgo que se esté cubriendo.

- Debe cumplir los requisitos de eficacia. Es decir, que exista relacion econémica entre la partida
cubierta y el instrumento de cobertura de forma que ambos se muevan generalmente en
direcciones opuestas ante el riesgo cubierto. Asimismo, el riesgo de crédito no debe tener un
efecto dominante sobre los cambios de valor de los elementos de la cobertura y el ratio de
cobertura debe ser equivalente al porcentaje de exposicion al riesgo cubierto.

De acuerdo con el test de eficacia cualitativo, la cobertura se considerara plenamente eficaz siempre
que cumpla dichos criterios. Si no fuese asi, la cobertura dejaria de tratarse como tal, cesandose la
relacién de cobertura y contabilizandose el derivado por su valor razonable, con cambios en pérdidas y
ganancias.

Una vez evaluada la eficacia de los instrumentos, se recurre al analisis cuantitativo que determinard la
contabilizacion de los mismos. Este andlisis cuantitativo se compone de una parte retrospectiva a
efectos puramente contables y otra prospectiva con el objetivo de analizar las posibles desviaciones
futuras en la relacion de cobertura.

Para la evaluacion retrospectiva se adapta el analisis a la tipologia de cobertura y a la naturaleza de los
instrumentos utilizados, siendo la totalidad de derivados financieros contratados por el Grupo
coberturas de flujo de efectivo (nota 23):

- En las coberturas de flujo de efectivo, en el caso de las permutas de tipo de interés (IRS), en los
gue el Grupo recibe un tipo variable equivalente al de la financiacion cubierta y paga un tipo fijo,
dado que el objetivo es reducir la variabilidad de los costes de la financiacidn, la estimacién de la
eficacia se realiza mediante un test que compara que los cambios en el valor razonable de los
flujos de efectivo del IRS compensan los cambios en el valor razonable del riesgo cubierto.
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Contablemente, atendemos a la metodologia del derivado hipotético, propia de la evaluacion
cuantitativa de la eficacia, que establece que la empresa registrara en patrimonio neto el menor,
en valores absolutos, entre la variacion de valor del derivado hipotético (posicidn cubierta) y la
variacion de valor del derivado contratado. La diferencia entre el valor de la variacion registrado
en patrimonio neto y el valor razonable del derivado a la fecha en la que se esté elaborando el test
de eficacia, se considerara parte ineficaz y se registrara directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Para las coberturas de flujos de efectivo en las que el instrumento derivado de cobertura no es un
IRS, sino una opcion o un forward, debemos diferenciar entre parte designada y parte no
designada:

o Para la parte designada el tratamiento sera similar al detallado para el caso de los IRS

0 Para la parte no designada (puntos forward o valor temporal de las opciones), el cambio
en el valor razonable de la misma se reconocera en otro resultado global en la medida en
que se relacione con la partida cubierta, y se acumulara en un componente separado de
Patrimonio Neto. Dicho importe se reclasificara del componente separado de Patrimonio
Neto al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacién en el mismo periodo o
periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al
resultado del periodo (por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevista).

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

La valoracidn esta calculada mediante métodos y técnicas definidas a partir de inputs observables en el
mercado, tales como:

- Las permutas de tipo de interés se han valorado descontando todos los flujos previstos en el
contrato de acuerdo con sus caracteristicas, tales como, el importe del nocional y el calendario de
cobros y pagos. Para tal valoracion se utiliza la curva de tipos cupdn cero determinada a partir de
los depdsitos y permutas que cotizan en cada momento a través de un proceso de “bootstrapping”,
mediante esta curva de tipos cupon cero se obtienen los factores de descuento utilizados en las
valoraciones realizadas bajo un supuesto de Ausencia de Oportunidad de Arbitraje (AOA). En los
casos en que los derivados contemplan limites superiores e inferiores (“cap” y “floor”) o
combinaciones de los mismos, en ocasiones ligados a cumplimientos especiales, los tipos de
interés utilizados han sido los mismos que en las permutas, si bien para dar entrada al componente
de aleatoriedad en el ejercicio de las opciones, se ha utilizado la metodologia generalmente
aceptada de Black & Scholes.

- En el caso de un derivado de cobertura de flujos de caja ligados a la inflacion, la metodologia es
muy similar a la de las permutas de tipo de interés. La inflacion prevista se estima a partir de las
inflaciones cotizadas, de manera implicita en las permutas indexadas a la inflacion europea ex-
tabaco cotizados en mercado y se asimila a la espafiola mediante un ajuste de convergencia.

Adicionalmente, se realiza un test de sensibilidad de los derivados y del endeudamiento financiero
neto a fin de poder analizar el efecto que una posible variacion de los tipos de interés pudieran
producir en las cuentas del Grupo, bajo la hipotesis de un aumento y una disminucion de los tipos al
cierre del ejercicio en diferentes escenarios de variacion de los mismos (nota 30).

En la nota 23 de la presente Memoria se detallan los derivados financieros que el Grupo tiene
contratados, entre otros aspectos relacionados con los mismos.
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q) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios se determina a partir del beneficio consolidado antes de
impuestos, aumentado o disminuido por las diferencias permanentes entre la base imponible del citado
impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado se le aplica el tipo impositivo
gue corresponde segun la legislacién que le resulta aplicable a cada sociedad y se minora en las
bonificaciones y deducciones devengadas durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias,
positivas 0 negativas, entre la estimacién del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio
anterior y la posterior liquidacién del impuesto en el momento del pago.

Las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como las diferencias entre el valor contable reconocido en el balance consolidado de
activos y pasivos y su correspondiente valor a efectos fiscales, dan lugar a impuestos diferidos que se
reconocen como activos o pasivos no corrientes, calculados a los tipos impositivos que se espera
aplicar en los ejercicios en los que previsiblemente revertiran sin realizar en ningun caso la
actualizacion financiera.

El Grupo activa los impuestos diferidos de activo correspondientes a las diferencias temporales y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, salvo en los casos en que existen dudas razonables
sobre su recuperacién futura.

r) Compromisos por pensiones

Las sociedades del Grupo tienen determinados casos concretos relativos a planes de pensiones y
obligaciones similares que se desarrollan en la nota 25 de la presente Memoria.

s) Ingresos y gastos de explotacion

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere al cliente el control del bien o servicio, en general,
Unicamente cuando existe aprobacion por parte del cliente aplicando un método homogéneo a
contratos de caracteristicas similares. Los ingresos se valoran por el importe esperado de la
contraprestacion que se va a recibir que pueda ser estimada con fiabilidad y que se espera no vayan a
revertir en el futuro. EI Grupo analizando su cartera de contratos ha concluido que, salvo en casos muy
concretos, no existe mas de una obligacion de desempefio en los contratos que lleva a cabo, puesto que
0 bien se prestan servicios de integracion de las diferentes actividades que se realizan, o bien porque
estos estan altamente interrelacionados.

En cuanto a las contraprestaciones variables sélo se reconoce un ingreso por el valor que sea altamente
probable que no sufra reversién significativa cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre sobre
la misma. Asimismo, en el caso que los contratos incluyan clausulas de revision de precios, se
registran los ingresos que representen la mejor estimacion del importe que se cobrara en el futuro y
bajo los mismos criterios de probabilidad mencionados para la contraprestacion variable.

En la actividad de Construccion, el Grupo reconoce los resultados de acuerdo con el criterio de grado
de avance, determinado a través de la medicién de las obras ejecutadas en el periodo y de los costes de
las mismas que se registran contablemente en funcion de su devengo, reconociéndose los ingresos
correspondientes valorados a precio de venta de las obras ejecutadas que se encuentran amparadas por
un contrato principal firmado con la propiedad y en modificaciones al mismo aprobadas por ésta. En
caso de aprobacién de la modificacion, sin que estuviese fijado el importe, se estima el ingreso como
una contraprestacion variable, sélo en el caso de que se cumplan los criterios de probabilidad y no
reversion significativa mencionadas con anterioridad. Las pérdidas presupuestadas se reconocen como
resultados del ejercicio.

Para el resto de actividades, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, esto

es, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Respecto a los acuerdos de concesion de servicios hay que indicar que el Grupo reconoce como
importe neto de la cifra de negocios los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del
modelo financiero, puesto que el valor de dicho activo financiero incluye tanto los servicios de
construccion como los de mantenimiento y conservacion que desde un punto de vista operativo son
idénticos a los representados por el modelo intangible y, en consecuencia, se considera que al estar
ambos modelos relacionados con la actividad de explotacion de la empresa, se representa mejor la
imagen fiel englobando los ingresos derivados del activo financiero como pertenecientes a la
explotacién (nota 3.a).

También se reconocen como resultado de explotacién los producidos en las enajenaciones de
participaciones en sociedades dependientes cuando suponga la pérdida de control sobre las mismas.
Asimismo, tal como se indica en el apartado b) de esta misma nota, referida a las combinaciones de
negocios realizadas por etapas, igualmente se reconoce como resultado de explotacion la diferencia
entre el valor razonable en la fecha de toma de control de la participacion anterior y el valor en libros
de la misma.

t) Transacciones entre partes vinculadas
El Grupo realiza todas sus operaciones entre partes vinculadas a valores de mercado.

En la nota 31 de la presente Memoria se detallan las principales operaciones con accionistas
significativos de la Sociedad Dominante, con administradores y altos directivos, entre sociedades o
entidades del Grupo y con sociedades participadas por accionistas del Grupo.

u) Estado de flujos de efectivo consolidado

El Grupo FCC elabora su estado de flujos de efectivo de acuerdo con la NIC 7 “Estado de flujos de
efectivo” de acuerdo con el método indirecto, utilizando las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. Entre los flujos de efectivo de explotacion cabe destacar el epigrafe
Otros ajustes del resultado” que incluye, fundamentalmente conceptos que estan incluidos en
el Resultado Antes de Impuestos pero no tienen impacto en la variacion de efectivo, asi como
partidas que ya estan recogidas en otros epigrafes del Estado de Flujos de Efectivo de acuerdo
con su naturaleza.

- Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicién de activos a largo plazo, asi
como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados, se ha considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y dep6sitos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

v) Estimaciones realizadas
En los estados financieros consolidados del Grupo correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017 se

han realizado estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
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- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 7, 8 y 9)

- Lavaloracién de los fondos de comercio (hota 7)

- Larecuperabilidad de la obra ejecutada pendiente de certificar (notas 3.s y 16)

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (nota 24)

- El'importe de determinadas provisiones y, en particular, las relacionadas con reclamaciones y
litigios (nota 19)

- Lavida util de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias (notas 7, 8 y 9)

- Ladeterminacion del importe recuperable de las existencias (nota 15)

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones postempleo (notas 19 y 25)

- El valor de mercado de los derivados (nota 23)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

La NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacion a revelar” requiere que las valoraciones a valor
razonable de instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se clasifiquen de acuerdo con
la relevancia de las variables utilizadas en tal valoracion, estableciendo la siguiente jerarquia:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos.

- Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacién que sean observables para el instrumento
financiero, tanto directamente (esto es, los precios) como indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

- Nivel 3: datos para el instrumento financiero que no se basen en datos observables de mercado.

La practica totalidad de los activos y pasivos financieros del Grupo, que se valoran a valor razonable,
son de nivel 2.

4. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y PASIVOS VINCULADOS

CON ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES

INTERRUMPIDAS

Tal y como establece la Norma Internacional de Informacién Financiera 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas” (nota 3.i), el Grupo reclasifica como activos no
corrientes mantenidos para la venta aquellos activos con planes de venta. EI Grupo FCC considera
como interrumpidas aquellas actividades que tanto individualmente como en su conjunto, sin perjuicio
gue no supongan un segmento de actividad (nota 28), suponen una linea de negocio significativa en el
seno del Grupo con una gestion separada del resto.

Los activos mantenidos para la venta, deducidos de sus pasivos, se han valorado al menor de su valor
en libros y el importe esperado por su venta deducidos los costes de venta, lo que ha supuesto el
reconocimiento de los correspondientes deterioros.

En el mes de diciembre de 2017 se reclasificaron los activos del grupo Cedinsa, el cual se consolidaba
por el método de la participacion, al epigrafe de Activos no corrientes mantenidos para la venta, puesto
gue en ese momento existia un plan de venta que se encontraba en un proceso muy avanzado. En el
ejercicio 2018 la participacion de Cedinsa se ha reclasificado como actividad continuada al no haberse
materializado el mencionado plan de venta y evaluarse que no se va a realizar en el futuro.
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Asimismo, durante el ejercicio 2018 se han reclasificado a actividades continuadas los activos y
pasivos correspondientes al grupo Cemusa Portugal, al no cumplirse los criterios de probabilidad para
su enajenacion futura que se exigen para su clasificacion como activos mantenidos para la venta.

En los apartados siguientes se detallan las diferentes naturalezas de los resultados, flujos de efectivo y
del balance, correspondientes a los activos y pasivos mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El desglose por naturalezas del resultado después de impuestos de las operaciones interrumpidas que
se muestran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

Grupo
Cemusa Portugal

Ejercicio 2017

Importe neto de la cifra de negocios 9.687
Gastos de explotacion (7.467)
Resultado de explotacion 2.220
Resultado antes de impuestos 1.772
Impuesto sobre beneficios (54)
Deterioros de las actividades interrumpidas después de impuestos (1.718)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos —
Resultado atribuido a intereses minoritarios —

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo que corresponde a las operaciones interrumpidas es el siguiente:

Grupo
Cemusa Portugal

Ejercicio 2017

Resultado antes de impuestos de operaciones interrumpidas 1.772
Ajustes del resultado 451
Cambios en el capital corriente 238
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 10
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2471
Pagos por inversiones (93)
Cobros por desinversiones 23
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion (68)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (138)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio 37
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (1.725)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (543)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (2.231)
Total flujos de efectivo 102

Balance. Epigrafes Activos y Pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Se detallan a continuacién los diferentes activos y pasivos reclasificados como mantenidos para la
venta en los respectivos epigrafes del balance adjunto:

21



»
cre
1 >

B <. rviins Ciudadar

GRUPO CONSOLIDADO

_ 2018 _ _ 2017 _
Activo Pasivo Activo Pasivo
Grupo Cemusa — — 14.241 14.241
Grupo Cedinsa — — 27.124 —
41.365 14.241

A continuacién se muestra un detalle por epigrafes de balance de los activos y pasivos que se
presentan en los correspondientes epigrafes de mantenidos para la venta:

2018 2017
Grupo Grupo
Total Cemusa Cedinsa Total
Portugal
Inmovilizado material — 16.817 — 16.817
Activos intangibles — 270 — 270
Activos financieros — — 27.124 27.124
Activos por impuesto diferido — 267 — 267
Activos corrientes — 5.712 — 5.712
Deterioro de activos no corrientes mantenidos para la — (8.825) — (8.825)
venta

Activos no corrientes mantenidos para la venta = 14.241 27.124 41.365
Pasivos financieros no corrientes — — — —
Resto pasivos no corrientes — 2.184 — 2.184
Pasivos financieros corrientes — 7.417 — 7.417
Resto pasivos corrientes — 4.640 — 4.640
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la 14,241 - 14,241

venta

5. VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el ejercicio 2018 las principales variaciones experimentadas en el perimetro de consolidacion
son las siguientes:

El 28 de septiembre de 2018 se perfecciond la operacion de venta de un 49% de participacion
minoritaria de la sociedad dependiente FCC Aqualia, S.A. al fondo IFM Global Infrastructure
Fund por un importe de 1.024 millones de euros que fueron cobrados en esa misma fecha,
manteniendo el Grupo la mayoria de los derechos de voto en los distintos érganos de decision de la
sociedad y la capacidad de dirigir sus actividades relevantes. Puesto que el Grupo no ha cedido el
control sobre la participada, los impactos de la venta se han registrado como una operacion de
patrimonio, registrando un importe positivo en reservas de 789.054 miles de euros por diferencia
entre el precio de venta y el valor contable de la participacion enajenada (nota 18) que se registra
en el Estado de Flujos de Efectivo adjunto dentro de la partida “Cobros y pagos por instrumentos
de patrimonio”.

El acuerdo de venta incluye una clausula de precio contingente que podria dar lugar a un cobro
adicional por parte de FCC. Su importe estad referenciado, por una parte, al importe de intereses
efectivamente pagados que excedan a los que resultaria de aplicar un tipo del 0,25% sobre el
principal del préstamo que FCC Aqualia, S.A. tiene concedido a la matriz del Grupo Fomento de
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Construcciones y Contratas (806.479 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) por un periodo de
30 afios y, por otra parte, a los dividendos distribuidos por Aqualia. Para que se produzca el citado
cobro contingente deben cumplirse una serie de condiciones, la méas relevante, que FCC Aqualia
distribuya dividendos, ya sea con cargo a resultados o a reservas. Dado el dilatado periodo de
tiempo que abarca el calculo del precio contingente, no es posible determinar el importe y
calendario de los posibles cobros, por lo que no se ha registrado importe alguno por el citado
activo en los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2018.

Adicionalmente, el acuerdo de venta contempla determinados precios variables que dependen de la
resolucion de procedimientos contingentes relativos a FCC Aqualia. EI Grupo, por tanto, no ha
registrado activo alguno dado su caracter contingente; asimismo, tampoco ha registrado pasivos
por las reclamaciones que puedan surgir en contra de sus intereses al no estimarse probable que se
pueden producir quebrantos significativos y dado su importe no relevante en relacion al precio de
la operacion.

En el marco de la operacion, se han constituido sendas sociedades FCC Topco, S.ar.l. y su filial
FCC Midco, S.A., habiéndose aportado a esta Gltima acciones representativas de un 10% de las
acciones de FCC Agqualia propiedad del Grupo. Las citadas acciones se encuentran pignoradas
como garantia de ciertas obligaciones del Grupo frente a FCC Aqualia, principalmente por el
repago del préstamo que esta Gltima tiene concedido a la matriz del Grupo por importe de 806.479
miles de euros. ElI Grupo estima que no existe riesgo de ejecucion de las citadas garantias a la
fecha de formulacidn de las presentes Cuentas Anuales.

Con fecha 9 de enero de 2018 se perfecciond la operacion de adquisicion del 49% de las
participadas Aqualia Czech, S.L. y Aqualia Infraestructuras Inzenyring, s.r.0. a MIT
Infraestructures Europe, Ltd., por un importe de 92.500 miles de euros (hota 18) que se registra en
el Estado de Flujos de Efectivo adjunto dentro de la partida “Cobros y pagos por instrumentos de
patrimonio”. Como consecuencia el Grupo ostenta actualmente el 100% de las mencionadas
compafias. Puesto que antes de la compra el Grupo ya ostentaba el control de ambas participadas
la diferencia entre el precio de compra y el valor contable de los intereses minoritarios adquiridos
ha generado una diferencia negativa en reservas de 59.509 miles de euros.

El 15 de noviembre de 2018 la sociedad Realia Business, S.A. aprobd un ampliacién de capital por
un importe efectivo de 149.139 miles de euros equivalentes a la emision de 175.457.742 nuevas
acciones. Al cierre del ejercicio el Grupo ha acudido a la citada ampliacion suscribiendo y
desembolsando 55.469 miles de euros representativos de 62.242.618 nuevas acciones, registrando
el impacto en el epigrafe “Pagos por inversiones” del Estado de Flujos de Efectivo adjunto. Como
consecuencia de la citada ampliacion la participacion efectiva del Grupo en Realia ha ascendido
hasta el 37,05%. EI 3 de enero de 2019 la CNMV ha admitido a cotizacion las nuevas acciones
puestas en circulacion fruto del perfeccionamiento de la operacion.

La participacion en el grupo Cedinsa, que se consolida por el método de la participacion, se ha
reclasificado como actividad continuada al no haberse materializado el plan de venta previsto al
cierre del ejercicio 2017 y evaluarse que no se va a realizar en el futuro (nota 4).

La participacion en el subgrupo Cemusa Portugal se ha reclasificado desde activos mantenidos
para la venta a actividades continuadas al existir dudas sobre el plan de venta previsto (nota 4).

En el ejercicio 2017 destacaron las siguientes operaciones:

El 13 de febrero de 2017 se completo el periodo de aceptacion iniciado en el ejercicio anterior de
la Oferta Publica de Adquisicion de exclusion dirigida al 100% del capital social de Cementos
Portland Valderrivas, S.A. a un precio de 6 euros por accion, fue aceptada inicialmente por
9.356.605 acciones, que representan el 87,81% de las acciones a las que se dirigia la oferta.
Posteriormente Fomento de Construcciones y Contratas realizé adquisiciones adicionales de
acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A., siendo el importe total desembolsado de 56.914
miles de euros, el cual se recoge en el Estado de Flujos de Efectivo consolidado adjunto como
“Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero”.
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Asimismo el 23 de julio de 2017 la sociedad Cementos Portland Valderrivas, S.A. complet6 una
ampliacion de capital suscrita mediante aportaciones dinerarias y por compensacién de créditos
por un total de 85.621.330 acciones. A través de esta ampliacion de capital Fomento de
Construcciones y Contratas obtuvo 85.512.698 acciones, mediante la compensacion de créditos
por un importe de 423.288 miles de euros.

Tras la realizacion de estas operaciones el porcentaje de participacion efectiva del Grupo ascendia
al 99,04% al cierre del ejercicio 2017 (79,11% en el ejercicio 2016) (notas 18 y 20).

En relacion a las distintas sociedades concesionarias del Grupo Cedinsa consolidadas por el
método de la participacion, se reclasificd su valor en libros a “Activos no corrientes mantenidos
para la venta” puesto que existia un plan de venta que se encontraba en un proceso muy avanzado
(nota 4).

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

7.

Si bien Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. no ha distribuido dividendo durante el ejercicio
2018 y 2017, determinadas sociedades dependientes con socios minoritarios han distribuido dividendo,
resultando un pago a dichos socios minoritarios recogido en el cuadro siguiente.

2018 2017
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. — —
Otros accionistas minoritarios del resto de sociedades 6.329 16.475
6.329 16.475

INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion neta del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es la siguiente:

Coste Amortizacion Deterioros Valor
acumulada Neto
2018
Concesiones (nota 11) 2.249.398 (902.183) (58.411) 1.288.804
Fondo de comercio 1.858.006 — (779.516) 1.078.490
Otros activos intangibles 357.148 (283.659) (14.403) 59.086
4.464.552 (1.185.842) (852.330) 2.426.380
2017
Concesiones (nota 11) 2.198.754 (804.412) (59.460) 1.334.882
Fondo de comercio 1.863.700 — (779.960) 1.083.740
Otros activos intangibles 340.492 (259.534) (14.332) 66.626
4.402.946 (1.063.946) (853.752) 2.485.248
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a) Concesiones

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2018 y 2017 han sido
los siguientes:

Amortizacion

Concesiones Acumulada Deterioros

Saldo a 31.12.16 2.135.913 (727.298) (57.924)
Entradas o dotaciones 79.345 (81.756) (1.680)
Salidas, bajas o reducciones (4.886) 3.027 2.583
Variacion del perimetro, diferencias

de conversién y otros movimientos (11.852) (1.413) —
Traspasos 234 3.028 (2.439)
Saldo a 31.12.17 2.198.754 (804.412) (59.460)
Entradas o dotaciones 26.202 (88.005) (2.073)
Salidas, bajas o reducciones (2.570) 1.866 936
Variacion del perimetro, diferencias

de conversién y otros movimientos 3.954 (2.267) —
Traspasos 23.058 (9.365) 2.186
Saldo a 31.12.18 2.249.398 (902.183) (58.411)

En este epigrafe se recogen los activos intangibles correspondientes a los acuerdos de concesién de
servicios (nota 11).

Las entradas mas significativas del ejercicio 2018 corresponden, dentro del Area de Servicios
Medioambientales, a la sociedad FCC (E&M) Ltd. por importe de 6.431 miles de euros (25.025 miles
de euros en el ejercicio 2017), la sociedad Acque di Caltanisseta, S.P.A. por importe de 5.476 miles de
euros (3.537 miles de euros en el ejercicio 2017) y concesiones explotadas por FCC Aqualia, S.A. por
importe de 9.716 miles de euros (12.459 miles de euros en el ejercicio 2017).

En los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido salidas significativas.

Las entradas y salidas que han supuesto una salida o entrada de caja se registran en el estado de flujos
de efectivo adjunto como “Pagos por inversiones” y “Cobro por desinversiones” de “Inmovilizado
material, intangible e inversiones inmobiliarias”, respectivamente.

No han capitalizado intereses durante el ejercicio 2018 (1.028 miles de euros en el ejercicio 2017) y el
total de intereses capitalizados asciende a 22.814 miles de euros (22.455 miles de euros en el gjercicio
2017).

b) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 del balance consolidado
adjunto es el siguiente;

2018 2017

Cementos Portland Valderrivas, S.A. 509.397 509.397
Grupo FCC Environment (UK) 291.752 294.001
Grupo .AS.A. 136.793 139.787
FCC Aqualia, S.A. 82.764 82.764
FCC Ambito, S.A. 23.311 23.311
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.L.U. 21.499 21.499
Canteras de Aléiz, S.A. 4.332 4.332
Cementos Alfa, S.A 3.712 3.712
Resto 4.930 4,937

1.078.490 1.083.740
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Los movimientos del fondo de comercio en el balance consolidado adjunto durante los ejercicios 2018
y 2017 han sido los siguientes:

Saldo a 31.12.16 1.094.561

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros:

Grupo FCC Environment (UK) (10.823)
Resto 2.869 (7.954)

Pérdidas por deterioro del activo:

Grupo Marepa (2.867) (2.867)
Saldo a 31.12.17 1.083.740

Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros :

Grupo FCC Environment (UK) (2.250)

Resto (1.262) (3.512)
Pérdidas por deterioro del activo:

Grupo ASA (1.738) (1.738)
Saldo a 31.12.18 1.078.490

En la partida de “Variaciones del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos” destaca
durante el ejercicio 2018 el efecto de la depreciacion de la libra esterlina frente al euro en el subgrupo
FCC Environment (UK) que supone una disminucion de 2.250 miles de euros (10.823 miles de euros
en 2017) de su fondo de comercio asociado.

Las politicas de analisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus fondos de comercio se describen en la
nota 3.b). De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y
valoraciones de que dispone la Direccion del Grupo, no se han producido indicios que pudieran
suponer pérdidas de valor adicionales a las que se muestran en el cuadro anterior.

En relacion con las estimaciones realizadas y el analisis de sensibilidad en los test de deterioro de los
fondos de comercio, a continuacion se comentan los mas significativos, debiéndose destacar que las
hip6tesis utilizadas en los test realizados en el ejercicio 2017 se han cumplido en el ejercicio en curso
sin desviaciones significativas.

Cabe sefialar que en la elaboracion de los siguientes test de deterioro se han estimado los flujos de caja
en funcidn de las mejores estimaciones de la Direccion del Grupo y que variaciones al alza o la baja en
las hipétesis clave contempladas, tanto en el tipo de descuento, como en los margenes de explotacion,
entre otros factores, pueden afectar al importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
considerada.

Cementos Portland Valderrivas

El fondo de comercio se compone de dos fondos de comercio identificables de forma separada
registrados en los libros individuales de Cementos Portland Valderrivas, S.A.:

e un fondo de comercio con origen en la fusion por absorcion de la matriz del grupo
Corporacion Uniland y algunas de sus filiales por un importe de 395.892 miles de euros,

e 113.505 miles de euros correspondientes a la unidad generadora de caja (UGE) constituida
por la fabrica de Alcala de Guadaira.

A continuacion se describen las principales hipotesis utilizadas en cada uno de los test de deterioro de
las dos UGEs anteriores:
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1) Corporacion Uniland

Cementos Portland Valderrivas, S.A. adquirio en el mes de agosto de 2006 una participacién
sobre el grupo Corporacion Uniland del 51,04%, dicho contrato incluia una opcion de venta a
favor del vendedor de un 22,50% adicional, ejercitable en 5 afios, en diciembre de 2006, se
materializ6 una parte de la opcion representativa del 2,18%. El precio de adquisicion total
ascendid a 1.144.134 miles de euros.

En ejercicios posteriores se adquirieron participaciones adicionales mediante el ejercicio de la
anteriormente mencionada opcién de venta (un 20,32%) por un importe total de 432.953 miles
de euros. Finalmente, en el ejercicio 2013, se realiz6 una operacion de permuta en la que se
entrego la participacion de Cementos Lemona a cambio de obtener la participacion minoritaria
propiedad del grupo cementero irlandés CRH; como consecuencia de esta operacion se obtuvo
el 100% de la participacion en Uniland, la operacion fue valorada en 321.886 miles de euros. El
coste total del 100% de la participacion en Uniland ascendi6, por tanto, a 1.898.973 miles de
euros.

Las anteriores adquisiciones adicionales supusieron un impacto negativo en reservas de 177.292
miles de euros por aplicacion de la nueva NIIF 3 a partir de su entrada en vigor en el ejercicio
2009. En el ejercicio 2011 se registr6 un deterioro del fondo de comercio asociado a las
anteriores compras por importe de 239.026 miles de euros, como consecuencia de la fuerte
contraccién del mercado en el sector cementero, que no se esperaba se recuperase en el corto o
medio plazo. En el ejercicio 2016 se practico un deterioro adicional de 187.191 miles de euros.

Tal y como se ha comentado anteriormente, la matriz del grupo Corporacion Uniland y
determinadas de sus filiales fueron absorbidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. y, como
consecuencia, su fondo de comercio se halla registrado en las cuentas individuales de esta
altima.

Dado que Uniland opera en dos mercados geogréaficos claramente diferenciados, se han utilizado
tasas de descuento antes de impuestos distintas para evaluar los flujos provenientes de cada uno,
del 6,76% en el caso de Espafia, y del 15,86% el caso de Tunez.

El grupo Cementos Portland Valderrivas basa sus previsiones de flujos de efectivo en datos
historicos y en previsiones futuras tanto internas como de organismos externos. En 2018 la
Sociedad ha actualizado su “Plan de negocio 2019-2028” que sirve de base para el calculo de
los test de deterioro.

En Espafa, segun informacion de Oficemen, la patronal del sector cementero, el consumo de
cemento en el afio 2018, ha aumentado en torno al 7,1% esperandose un crecimiento del 8,7%
para el afio 2019. Se estiman crecimientos tanto en la edificacién residencial como no
residencial, y un moderado crecimiento también en la obra publica.

Para las operaciones consideradas en el fondo de comercio de Uniland en Espafia, el Grupo
prevé para 2019 crecimientos ligeramente mas conservadores, que conjuntamente con la
estrategia de potenciar la valoracion de combustibles alternativos y la politica de contencion en
costes fijos, se traduce en una mejora progresiva de los margenes EBITDA.

Para el mercado de TUnez, en el ejercicio 2019 se estima que el mercado nacional de cemento
permanecerd estable, en el entorno de 7,1 millones de toneladas. La estrategia es crecer en
volumen y consolidar el fuerte incremento de precios realizado en 2018, junto con la
exportacion a diversos destinos internacionales.

La variacion del capital circulante contemplada en el analisis para cada uno de los afios se

mantiene estable en su modo de célculo, quedando ligada a la evolucion general de la unidad
analizada.
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La evolucion de las inversiones igualmente esta ligada al desarrollo general de la actividad
analizada, con mayores niveles de inversiones soportados por la mejora de los flujos en los afios
proyectados. El valor de las inversiones reflejado en la tasa de perpetuidad presenta el valor que
la compafiia estima debe ser el objetivo de inversiones a realizar para mantener la actividad
productiva al nivel sostenible requerido.

Las principales variables utilizadas en el test son las que se indican a continuacion:

- Periodo de descuento de flujos conjuntos para Uniland Espafia y Tunez: 2019 a 2028
- Tasa de descuento antes de impuestos: 6,76% (Espafia) y 15,86% (Tunez)
- Crecimiento a perpetuidad: 0%

- Tasa anual de crecimiento compuesto (en euros) Mercado Cemento Espafia:
o Cifra de negocios mercado nacional (sin CO2): 8,8%
o Cifra de negocios mercado exportacion: 1,3%
0 Resultado Bruto Explotacion: 17,0%

- Tasa anual de crecimiento compuesto (en dinares) Mercado Cemento Tunez:
o Cifra de negocios total: 7,0%
o Cifra de negocios mercado exportacion: 0,4%
0 Resultado Bruto Explotacion: 4,6%

El test del fondo de comercio del Grupo Corporacion Uniland soporta diferentes escenarios,
tales como un escenario conjunto con una tasa de descuento para Espafia de 7,70% (94 puntos
basicos de variacion) y para Tunez de un 16,15% (29 puntos basicos de variacién). Por su parte,
soportaria una caida anual de flujos de caja conjuntos de aproximadamente un 9,3% respecto a
los flujos proyectados.

La Direccién del Grupo considera que el test es sensible a variaciones en sus hipoétesis clave,
pero que dichos baremos se encuentran dentro de un grado de sensibilidad razonable que
permiten no identificar deterioro de valor alguno en el ejercicio 2018.

2) Alcala de Guadaira

Las previsiones de demanda de cemento y las expectativas del sector, a nivel nacional, descritas
anteriormente para el fondo de comercio de Corporacion Uniland son igualmente aplicables al
de Cementos Atlantico.

La fabrica de Alcald de Guadaira sigue favoreciéndose de su ubicacion geogréafica para
compensar la disminucion del volumen del mercado nacional con un mayor volumen de las

exportaciones.

Las principales variables utilizadas en el test son las que se indican a continuacion:

Periodo de descuento de flujos: 2019 a 2028
Tasa de descuento antes de impuestos: 6,92%
Crecimiento a perpetuidad: 0%
Tasa anual de crecimiento compuesto:

o Cifra de negocios total: 6,6%

0 Resultado Bruto Explotacion: 9,0%

El test del fondo de comercio de Cementos Atlantico soporta hasta una tasa de descuento antes
de impuestos de, aproximadamente, un 7,81%, que representa una horquilla de 105 puntos
basicos. Por su parte soportaria una caida anual de flujos de caja de aproximadamente un 9%
respecto a los flujos proyectados.
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En base a lo anterior, la sociedad considera que la sensibilidad del test de deterioro permite
desviaciones lo suficientemente importantes como para no identificar deterioro de valor de los
activos afectos a la UGE.

Grupo FCC Environment (UK) antes grupo WRG

El Grupo FCC adquiri6 el 100% de la participacion sobre el grupo FCC Environment (UK) en el
ejercicio 2006 por un coste de la inversion de 1.693.532 miles de euros en el ejercicio 2006.

Desde el momento de su adquisicién, el Grupo considera el subgrupo FCC Environment (UK) como
una Unica unidad generadora de efectivo (UGE), estando el fondo de comercio registrado en balance
asociado exclusivamente a tal UGE.

Cabe destacar que en el ejercicio 2012 se registré un deterioro de fondo de comercio por importe de
190.229 miles de euros, como consecuencia de la disminucion en los flujos de caja de sus
actividades, debido a cambios en su calendario y cuantia. Por su parte, en el ejercicio 2013, se
registré un deterioro adicional de fondo de comercio por importe de 236.345 miles de euros como
consecuencia principalmente de la disminucion del volumen de toneladas tratadas en los vertederos.
Finalmente, en el ejercicio 2014, se registrd un deterioro de los elementos de inmovilizado material
afectos a la actividad de vertederos por importe de 649.681 miles de euros.

Tras los saneamientos realizados y los cambios derivados de los resultados y movimientos de
patrimonio de FCC Environment (UK), el valor en libros consolidado a 31 de diciembre de 2018
asciende a 519.599 miles de euros (498.202 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Tras la reestructuracién de la actividad llevada a cabo, FCC Environment (UK) ha alcanzado una
senda de rentabilidad continuada con la obtencion de beneficios sostenidos en el tiempo.

Los flujos de caja considerados en el test de deterioro tienen en cuenta el actual estado de la UGE,
realizando las mejores estimaciones de los flujos futuros en funcién del mix de actividades esperado
en el futuro. El peso relativo de las diferentes actividades variara al potenciarse otras alternativas de
tratamiento de residuos, principalmente reciclaje y valoracion, que actualmente ya realiza el
subgrupo, compensando el progresivo abandono de la actividad de vertederos.

Las principales hipdtesis utilizadas contemplan un incremento en los ingresos del 2,2% para el
gjercicio 2019 y del 2,5% de media para el resto del periodo considerado. Por su parte, el margen
bruto de explotacidn evoluciona desde el 26,2% hasta el 22,3% de media en el resto de ejercicios
considerados. La tasa de descuento antes de impuestos utilizada ha sido del 5,78% y se ha
considerado un horizonte temporal para las estimaciones de 10 afios dadas las caracteristicas
estructurales de su negocio y la larga vida util de sus activos. Se ha considerado una tasa de
crecimiento del 1% en el célculo de la renta perpetua. EIl valor actual de la renta perpetua representa
el 62,8% del total del valor recuperable. El resultado del test arroja un exceso del valor recuperable
sobre el valor en libros de la unidad generadora de caja de 944.963 miles de euros, soporta un
aumento de algo méas de 580 puntos basicos sin incurrir en deterioro, una disminucién del valor
actual de los flujos de caja del 10% supondria disminuir el exceso hasta los 795.062 miles de euros.
De haberse considerado una tasa de crecimiento nula el citado exceso habria disminuido hasta los
744.246 miles de euros.

La nota 3.e) de las presentes cuentas anuales establece que el criterio general es no considerar tasas
de crecimiento en la renta perpetua, pero en el caso del subgrupo FCC Environment (UK), dada la
transformacion que se esta llevando a cabo en el mix de actividades, se considerd que una tasa de
crecimiento del 1% reflejaba mas fielmente la realidad del negocio en el marco del cambio que se
esta produciendo en Reino Unido en la actividad del tratamiento de residuos, con una caida drastica
del abocamiento de residuos en vertederos y un incremento en las actividades alternativas de
tratamiento de residuos que se espera sostenido durante un periodo prolongado de tiempo. Esta tasa
de crecimiento es inferior a la que estan aplicando empresas comparables para actividades similares
en el Reino Unido.
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Dada la holgura mostrada en el test de deterioro y, dado que los principales activos y pasivos de su
negocio estan referenciados en la misma moneda (libra esterlina), no deberia ponerse de manifiesto
ningun deterioro como consecuencia del potencial proceso de salida de Reino Unido de la Unidn
Europea, Brexit, (nota 30).

c) Otros activos intangibles

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2018 y 2017 han sido
los siguientes:

Otros activos Amortizacion :
intangibles Acumulada DBl
Saldo a 31.12.16 335.051 (234.291) (9.754)
Entradas o dotaciones 10.859 (24.933) (4.590)
Salidas, bajas o reducciones (954) 610 2
Variacion del perimetro, diferencias
de conversion y otros movimientos (5.486) (397) —
Traspasos 1.022 (523) 10
Saldo a 31.12.17 340.492 (259.534) (14.332)
Entradas o dotaciones 11.294 (21.349) (115)
Salidas, bajas o reducciones (1.283) 487 44
Variacion del perimetro, diferencias
de conversion y otros movimientos 3.433 (3.181) —
Traspasos 3212 (82) —
Saldo a 31.12.18 357.148 (283.659) (14.403)

En este epigrafe se recogen principalmente:

- importes pagados a entidades publicas o privadas en concepto de canon por la adjudicacion de
contratos que no tienen la calificacién de concesiones, dentro del alcance de la CINIIF12
“Acuerdos de concesion de servicios”, fundamentalmente del Area de Servicios
Medioambientales,

- los importes registrados en el reconocimiento inicial de determinadas combinaciones de negocios
representativos de conceptos tales como las carteras de clientes y los contratos en vigor en el
momento de la compra,

- los derechos de explotacion de canteras del Area de Cementos y

- las aplicaciones informaticas.
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8. INMOVILIZADO MATERIAL
La composicion neta del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es la siguiente:
Coste Amortizacion Deterioro Valor
acumulada neto
2018
Terrenos y construcciones 1.339.247 (528.038) (66.947) 744.262
Terrenos y bienes naturales 646.878 (144.832) (48.794) 453.252
Construcciones de uso propio 692.369 (383.206) (18.153) 291.010
Instalaglones técnicas y otro inmovilizado 7 386,533 (5.109.683) (597.094) 1.679.756
material
Instalaciones técnicas 4.554.048 (2.952.848) (580.337) 1.020.863
Magquinaria y elementos de transporte 2.082.609 (1.634.885) (13.981) 433.743
Inmovilizado en curso y anticipos 63.949 — — 63.949
Resto inmovilizado material 685.927 (521.950) (2.776) 161.201
8.725.780 (5.637.721) (664.041) 2.424.018
2017
Terrenos y construcciones 1.337.984 (513.104) (63.693) 761.187
Terrenos y bienes naturales 645.161 (137.615) (48.788) 458.758
Construcciones de uso propio 692.823 (375.489) (14.905) 302.429
Instalaglones técnicas y otro inmovilizado 7977039 (4.967.655) (614.708) 1.694.676
material
Instalaciones técnicas 4.516.704 (2.851.920) (597.899) 1.066.885
Magquinaria y elementos de transporte 2.052.217 (1.617.834) (14.216) 420.167
Inmovilizado en curso y anticipos 49.867 — — 49.867
Resto inmovilizado material 658.251 (497.901) (2.593) 157.757
8.615.023 (5.480.759) (678.401) 2.455.863
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Los movimientos de las diversas partidas del inmovilizado habidas en los ejercicios 2018 y 2017 han sido los siguientes:
Terrenos Maquinari Rest ITEE LGS
. y Construcciones Terrenosy Instalaciones aquinaray Inmovilizado en . esto Técnicas y otro Amortizacion .
bienes . . . elementos de - inmovilizado L Deterioros
de uso propio Construcciones Técnicas curso y anticipos - Inmovilizado Acumulada
naturales transporte material A
Material
Saldo a 31.12.16 637.733 698.459 1.336.192 4.534.018 2.058.872 49.447 642.836 7.285.173 (5.404.289) (696.822)
Entradas o dotaciones 27 6.664 6.691 25.799 99.602 51.149 36.352 212.902 (262.463) (13.843)
Salidas, bajas o reducciones (359) (14.277) (14.636) (7.699) (102.889) (3.435) (19.301) (133.324) 132.714 9.679
Variacion del perimetro,
diferencias de conversion y
otros movimientos 7.726 (1.010) 6.716 (63.319) (21.081) (2.262) 1.547 (85.115) 53.717 22.507
Traspasos 34 2.987 3.021 27.905 17.713 (45.032) (3.183) (2.597) (438) 78
Saldo a 31.12.17 645.161 692.823 1.337.984 4.516.704 2.052.217 49.867 658.251 7.277.039 (5.480.759) (678.401)
Entradas o dotaciones 2.134 13.099 15.233 28.492 119.346 58.209 41811 247.858 (275.600) (5.611)
Salidas, bajas o reducciones (42) (10.908) (10.950) (11.807) (95.802) (230) (19.044) (126.883) 115.707 15.461
Variacion del perimetro,
diferencias de conversion y
otros movimientos (400) (3.633) (4.033) 21.848 (8.216) (208) (301) 13.123 (4.520) 4.509
Traspasos 25 988 1.013 (1.189) 15.064 (43.689) 5.210 (24.604) 7.451 1
Saldo a 31.12.18 646.878 692.369 1.339.247 4.554.048 2.082.609 63.949 685.927 7.386.533 (5.637.721) (664.041)
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Servicios Ciudadanos

Como “Entradas” significativas del ejercicio 2018 cabe destacar las inversiones realizadas para el
desarrollo de los contratos de la actividad de Servicios Medioambientales, principalmente en Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. por importe de 76.867 miles de euros (55.224 miles de euros en el
gjercicio 2017), en el grupo FCC Environment (UK), antes grupo WRG, por importe de 33.142 miles de
euros (31.741 miles de euros en el ejercicio 2017) y en el grupo ASA por importe de 37.775 miles de
euros (34.967 miles de euros en el ejercicio 2017), en Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
Actividad Residuos por importe de 18.647 miles de euros (26.305 miles de euros en el gjercicio 2017), asi
como los realizados en la actividad de Gestién Integral del Agua, principalmente por la sociedad SmVak
por importe de 21.283 miles de euros (19.984 miles de euros en el ejercicio 2017).

Las “Salidas, bajas o reducciones” incluyen las enajenaciones y bajas de inventario correspondientes a
activos que, en general, estdn amortizados practicamente en su totalidad por haberse agotado su vida Util.

Las entradas y salidas que han supuesto una salida o entrada de caja se registran en el estado de flujos de
efectivo adjunto como “Pagos por inversiones” y “Cobros por desinversiones” de “Inmovilizado material,
intangible e inversiones inmobiliarias”, respectivamente.

En la partida “Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos” durante el
gjercicio 2018 destaca la reclasificacion desde activos mantenidos para la venta del inmovilizado material
correspondiente al grupo Cemusa por importe de 7.351 miles de euros (notas 4 y 5).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han capitalizado intereses y el total de intereses capitalizados a
origen a 31 de diciembre de 2018 asciende a 29.190 miles de euros (29.366 miles de euros en el ejercicio
2017).

A 31 de diciembre de 2018, en el inmovilizado material se han imputado a resultados como ingresos por
subvenciones de capital un importe de 9.904 miles de euros (6.692 miles de euros a 31 de diciembre de
2017).

Las sociedades del Grupo contratan las polizas de seguro que estiman necesarias para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. Al cierre del ejercicio la Sociedad
Dominante estima que no existe déficit de coberturas alguno relacionado con dichos riesgos.

El importe bruto del inmovilizado material totalmente amortizado que, no obstante, es utilizado en la
actividad productiva por encontrarse en buen estado de uso, asciende a 3.128.809 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018 (2.889.741 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Los activos materiales netos de amortizaciones del balance consolidado adjunto situados fuera del

territorio espafiol ascienden a 1.238.245 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (1.261.663 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017).

Activos con restricciones de titularidad

Del total de los activos materiales del balance consolidado, 524.131 miles de euros a 31 de diciembre de
2018 (532.549 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) se encuentran sujetos a restricciones de
titularidad segun el siguiente detalle:
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Amortizacion .
Deterioro

Coste acumulada Valor neto

2018
Edificios, plantas y equipos 2.046.754 (1.588.411) — 458.343
Otro inmovilizado material 185.658 (119.870) — 65.788
2.232.412 (1.708.281) — 524.131

2017
Edificios, plantas y equipos 2.193.538 (1.717.702) (4.344) 471.492
Otro inmovilizado material 186.409 (125.352) — 61.057
2.379.947 (1.843.054) (4.344) 532.549

Las restricciones de titularidad de dichos activos tienen su origen en los contratos de arrendamiento
financiero que se explican en la nota 10 de esta Memoria, asi como por aquellos activos afectos a la
explotacion de determinados contratos de concesion a los que no les aplica la CINIIF 12. “Acuerdos de la
concesiéon” (nota 3.a).

Compromisos de adquisicién

En el desarrollo de sus actividades, las sociedades del Grupo han formalizado compromisos de
adquisicion en inmovilizado material que a 31 de diciembre de 2018 ascienden a 15.805 miles de euros
(16.505 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) segun el detalle siguiente:

2018 2017

Construcciones de uso propio 32 —
Instalaciones técnicas 2.670 —
Maquinaria y elementos de transporte 11.263 16.505
Resto inmovilizado material 1.840 —
15.805 16.505

9. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El epigrafe de inversiones inmobiliarias del balance consolidado adjunto recoge los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler y en su
caso, obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

La composiciéon del epigrafe de inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Amortizacion

Coste acumulada Deterioros Valor neto
2018
Inversiones inmobiliarias 11.345 (871) (7.676) 2.798
11.345 (871) (7.676) 2.798
2017
Inversiones inmobiliarias 11.483 (721) (7.574) 3.188
11.483 (721) (7.574) 3.188
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El detalle de los movimientos habidos en los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldo 31.12.16 14.303
Entradas 59
Salidas —
Dotacion amortizacion y deterioros (7.786)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos (3.388)
Traspasos —
Saldo 31.12.17 3.188
Entradas 42
Salidas (15)
Dotacion amortizacion y deterioros (186)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos —
Traspasos (231)
Saldo 31.12.18 2.798

En el ejercicio 2017, dentro de las dotaciones por 7.786 miles de euros, destacaron los deterioros de
inversiones inmobiliarias por 7.575 miles de euros en la sociedad Vela Borovica Koncern d.o.0.

Las entradas y salidas que han supuesto una salida o entrada de caja se registran en el estado de flujos de
efectivo adjunto como “Pagos por inversiones” y “Cobros por desinversiones” de “Inmovilizado material,
intangible e inversiones inmobiliarias”, respectivamente.

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, el Grupo no tenia compromisos firmes de adquisicion o
construccion de inversiones inmobiliarias.

10. ARRENDAMIENTOS

a) Arrendamiento financiero

Las caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero en vigor al cierre de los ejercicios 2018 y
2017 y sus flujos de tesoreria son los siguientes:

Bienes Bienes

Muebles Inmuebles vz
2018
Importe neto en libros 77.195 2.400 79.595
Amortizacién acumulada 46.202 — 46.202
Coste de los bienes 123.397 2.400 125.797
Gastos financieros 9.139 105 9.244
Coste de los bienes capitalizados 132.536 2.505 135.041
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores (40.276) a77) (40.453)
Cuotas satisfechas en el ejercicio (39.384) (975) (40.359)
Cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 52.876 1.353 54.229
Gastos financieros pendientes de devengo (2.760) (10) (2.770)
X\acl)ltoar;(;:tcl@ ((j:l(; las cuotas pendientes de pago incluida la opcion de compra 50116 1343 51 459
Duracién de los contratos (afios) la7 9a20
Valor de las opciones de compra 7.849 7.849
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Bienes Bienes Total

Muebles Inmuebles
2017
Importe neto en libros 89.385 2.408 91.793
Amortizacién acumulada 53.405 — 53.405
Coste de los bienes 142.790 2.408 145.198
Gastos financieros 12.571 92 12.663
Coste de los bienes capitalizados 155.361 2.500 157.861
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores (54.936) (216) (55.152)
Cuotas satisfechas en el ejercicio (38.758) (770) (39.528)
Cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 61.667 1.514 63.181
Gastos financieros pendientes de devengo (3.317) (16) (3.333)
X\Ecl)lfar;(;:??/l ((j:l(; las cuotas pendientes de pago incluida la opcion de compra 58 350 1.498 59.848
Duracién de los contratos (afios) 1al0 9a20
Valor de las opciones de compra 2.550 2.550

El detalle por vencimientos del importe total de los pagos por arrendamiento y de su valor actual a 31 de
diciembre de 2018 es el siguiente:

Entre unoy Maés de

Hastaunafio ~ . ~ Total
cinco afios cinco afios
2018
Cuotas pendientes de pago incluida la opcion de compra 22.527 31.049 653 54.229
Gastos financieros pendientes de devengo (1.151) (1.586) (33) (2.770)
Valor actual de las cuotas pendientes de pago incluida 21.376 29.463 620 51 459

la opcion de compra

Los contratos de arrendamiento financiero suscritos por las sociedades del Grupo no incluyen cuotas cuyo
importe deba determinarse en funcién de hechos o indices econémicos futuros, por lo que durante el
ejercicio no se ha producido ningun gasto en concepto de pagos por cuotas contingentes.

b) Arrendamiento operativo

Las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas por el Grupo como gasto a 31 de diciembre de 2018
ascienden a 149.637 miles de euros (167.876 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). Dichas cuotas
corresponden principalmente a arrendamientos de maquinaria en la actividad de Construccion, asi como a
instalaciones técnicas y a arrendamientos de construcciones para uso propio en todas las actividades que el
Grupo desarrolla, principalmente en Servicios Medioambientales y Aguas.

Entre los contratos celebrados en afios anteriores destaca, por un lado, el contrato de arrendamiento del
edificio de oficinas ubicado en Las Tablas (Madrid) con vigencia desde el 23 de noviembre de 2012 y por
18 afios ampliable a opcién del Grupo FCC en dos periodos de cinco afios cada uno, con una renta anual
actualizable anualmente segun IPC. Por otro lado, el contrato firmado en el ejercicio 2011 entre Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. y los propietarios de los edificios donde se ubican las oficinas de los
Servicios Centrales del Grupo FCC en Federico Salmén 13, Madrid y Balmes 36, Barcelona, por un
periodo minimo de alquiler comprometido de 30 afios, ampliable a opcién del Grupo en dos periodos de 5
afios cada uno con una renta anual actualizable anualmente segun IPC. La sociedad propietaria, a su vez,
ha concedido una opcién de compra a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., Unicamente
gjercitable al final del periodo de alquiler por el valor razonable o el importe de la venta actualizado por el
IPC si éste fuera superior.
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Al cierre del ejercicio, existen compromisos de pagos futuros no cancelables en concepto de
arrendamiento operativo de edificios y construcciones y servicios de explotacion de infraestructuras de la
informacién, por un importe de 396.572 miles de euros (427.223 miles de euros en el ejercicio 2017). El
detalle por vencimientos de los pagos minimos futuros no cancelables a 31 de diciembre de 2018 es el
siguiente:

2018

Hasta un afio 48.525
Entre uno y cinco afios 144.054
Mas de cinco afios 203.993
396.572

En la posicién de arrendador debe destacarse el grupo FCC Construccion, que reconoce como ingresos la
explotacion de su parque de maquinaria a terceros, fundamentalmente por la sociedad FCC Construccion
América en Centroamérica, por un importe de 12.980 miles de euros (4.146 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

Esta nota presenta una vision de conjunto de las inversiones que el Grupo mantiene en negocios
concesionales que se encuentran reconocidos en diversos epigrafes del activo del balance consolidado
adjunto.

En el cuadro siguiente se expone el total de dichos activos que las sociedades del Grupo tienen en acuerdos
de concesion de servicios y que estan comprendidas en los epigrafes de activos intangibles, activos
financieros no corrientes y corrientes e inversiones en empresas que se contabilizan por el método de la
participacion, del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Inmovilizado Activos Negocios Empresas
. . . - ; . Total
intangible financieros conjuntos asociadas . s
. . . ; inversion
(nota 7) (nota 14)  concesionarias concesionarias
2018
Servicios de agua 1.494.414 6.866 28.962 100.346 1.630.588
Autopistas y tlneles 395.735 — 8.123 — 403.858
Otros 359.249 233.906 38.467 (7.142) 624.480
TOTAL 2.249.398 240.772 75.552 93.204 2.658.926
Amortizacion (902.183) — — — (902.183)
Deterioros (58.411) — — — (58.411)
1.288.804 240.772 75.552 93.204 1.698.332
2017
Servicios de agua 1.467.951 5.118 29.123 93.822 1.596.014
Autopistas y tlneles 386.879 — 6.654 — 393.533
Otros 343.924 158.599 29.497 (6.117) 525.903
TOTAL 2.198.754 163.717 65.274 87.705 2.515.450
Amortizacion (804.412) — — — (804.412)
Deterioros (59.460) — — — (59.460)
1.334.882 163.717 65.274 87.705 1.651.578

A continuacion se facilita un detalle de las principales concesiones incluidas en las categorias anteriores
detallando sus principales caracteristicas:
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Servicios de agua

Jerez de la Frontera (Cadiz, Espafia)
Adeje (Tenerife, Espafia)
Santander (Cantabria, Espafia)
Lleida (Espafia)
Caltanisetta (Italia)
Badajoz (Espafia)
Oviedo (Asturias, Espafia)
Vigo (Pontevedra, Espafia)
Resto contratos

Autopistas y taneles
Tunel sumergido de Coatzacoalcos (Méjico)
Autovia Conquense (Espafia)
Resto contratos

Otros
Planta de Buckinghamshire (Reino Unido)
Planta de Campello (Alicante, Espafia)
Planta de Granada (Granada, Espafa)
Planta Edimburgo (Reino Unido)
Planta RE3 (Reino Unido)
Planta de Manises (Valencia, Espafia)
Planta de Wrexham | (Reino Unido)
Planta de Wrexham Il (Reino Unido)
Resto contratos

Total Grupo FCC

Valor neto contable a
31 de diciembre de 2018

Inmovilizado
intangible

717.251

78.655
46.631
42.444
38.925
40.172
27.366
22.788
15.120
405.150
294.822
210.674
71.545
12.603
276.731
152.203
31.184
24.420
20.549

48.375
1.288.804

Activos
financieros

6.866

6.866
6.334

6.334
227572
8.949

115.601
30.634
24.050
23.038
19.097

6.207

240.772

Entidad concedente

Ayuntamiento de Jerez de la Frontera
Ayuntamiento de Adeje

Ayuntamiento de Santander
Ayuntamiento de Lleida

Consorzio Ambito Territoriale Ottimale
Ayuntamiento de Badajoz
Ayuntamiento de Oviedo
Ayuntamiento de Vigo

Gobierno del Estado de Veracruz
Ministerio de Fomento

Buckinghamshire County Council

Consorcio Plan Zonal XV de la Comunidad Valenciana
Diputacion provincial de Granada

City of Edinburgh and Midlothian Council

Councils de Reading, Bracknell Forest y Workingham
Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos
Wrexham County Borough Council

Wrexham County Borough Council

Mecanismo de cobro

Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo

Peaje directo pagado por el usuario
Peaje en sombra

Importe fijo mas importe variable por tonelada
Segun toneladas tratadas

Segun toneladas tratadas

Importe variable por tonelada minimo garantizado
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
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Servicios de agua

Jerez de la Frontera (Cadiz, Espafia)
Adeje (Tenerife, Espafia)
Santander (Cantabria, Espafia)
Lleida (Espafia)
Caltanisetta (Italia)
Badajoz (Espafia)
Oviedo (Asturias, Espafia)
Vigo (Pontevedra, Espafia)
Resto contratos

Autopistas y taneles
Tunel sumergido de Coatzacoalcos (Méjico)
Autovia Conquense (Espafia)
Resto contratos

Otros
Planta de Buckinghamshire (Reino Unido)
Planta de Campello (Alicante, Espafia)
Planta Edimburgo (Reino Unido)
Planta RE3 (Reino Unido)
Planta de Manises (Valencia, Espafia)
Planta de Wrexham | (Reino Unido)
Planta de Wrexham Il (Reino Unido)
Resto contratos

Total Grupo FCC

Valor neto contable a
31 de diciembre de 2017

Inmovilizado
intangible

751.961

82.741
50.467
45.909
41.030
40.367
28.429
23.610
20.896

418.512
301.856
221.582

80.274

281.065
159.043
34.890
34.261

52.871
1.334.882

Activos
financieros

5.118

5.118
8.501

8.501
150.098
8.987
39.231
30.560
25.169
24.005
20.011
2.135
163.717

Entidad concedente

Ayuntamiento de Jerez de la Frontera
Ayuntamiento de Adeje

Ayuntamiento de Santander
Ayuntamiento de Lleida

Consorzio Ambito Territoriale Ottimale
Ayuntamiento de Badajoz
Ayuntamiento de Oviedo
Ayuntamiento de Vigo

Gobierno del Estado de Veracruz
Ministerio de Fomento

Buckinghamshire County Council

Consorcio Plan Zonal XV de la Comunidad Valenciana
City of Edinburgh and Midlothian Council

Councils de Reading, Bracknell Forest y Workingham
Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos
Wrexham County Borough Council

Wrexham County Borough Council

Mecanismo de cobro

Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo
Usuario en funcién del consumo

Peaje directo pagado por el usuario
Peaje en sombra

Importe fijo mas importe variable por tonelada
Segun toneladas tratadas

Importe variable por tonelada minimo garantizado
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
Importe fijo mas importe variable por tonelada
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La actividad de servicios del agua se caracteriza por tener un nimero muy elevado de contratos, siendo los
mas significativos los que se detallan en el cuadro anterior. Los contratos tienen como actividad principal el
ciclo integral del agua desde la captacidn, transporte, tratamiento y distribucién hasta los centros urbanos
mediante la utilizacion de las redes de distribucion e instalaciones complejas de tratamiento del agua para su
potabilizacion, hasta la captacion y depuracién de aguas residuales. Comprende tanto la construccién como el
mantenimiento de redes de agua y alcantarillado, desaladoras, potabilizadoras y depuradoras. Generalmente,
la facturacién se realiza en funcioén del uso del servicio por parte de los abonados, si bien en casos
excepcionales, principalmente en el caso de desaladoras, en determinadas sociedades consolidadas por el
método de la participacion, parte del cobro proviene de la entidad concedente que en algunos casos garantiza
un cobro minimo equivalente a un determinado nivel de facturacién; por lo que, en la mayoria de los casos,
los flujos de caja dependen del consumo de agua que, en general, se muestra constante a lo largo del tiempo.
No obstante, los contratos suelen incorporar clausulas de revision periddicas de la tarifa para asegurar la
recuperabilidad de la inversion realizada por el concesionario, en las que se fijan las tarifas futuras en funcion
del consumo de los periodos anteriores y otras variables como la inflacién. Para la realizacion de sus
actividades, las concesionarias construyen o reciben el derecho de uso sobre las redes de distribucion y de
alcantarillado, asi como de las instalaciones complejas necesarias para la potabilizacion y depuracién. Los
periodos concesionales de este tipo de concesiones oscilan entre diferentes periodos, alcanzando hasta un
méaximo de 75 afios y las instalaciones revierten a la entidad concedente al término del periodo de concesién,
sin recibir compensacion alguna.

Puesto que en la préctica totalidad de los contratos consolidados por integracion global, el importe de los
cobros depende del uso que se realiza del servicio, siendo por tanto su importe variable, el riesgo de demanda
es soportado por el concesionario y se registran como activos intangibles. En algunos casos, entre los que se
incluyen determinadas plantas de desalacion, el cobro se recibe en funcion de los metros culbicos
efectivamente desalados, garantizando el concedente un nivel minimo de asegurado independientemente del
volumen, por lo que al tratarse de un cobro fijo y soportar por tanto el riesgo de demanda el concedente, los
citados importes garantizados se clasifican como activos financieros.

Por su parte las concesiones pertenecientes a la actividad de autopistas y tlneles tienen como actividad
principal la gestion, promocion, desarrollo y explotacion de infraestructuras de transporte terrestre,
fundamentalmente autopistas y tdneles de peaje. Comprende tanto la construcciébn como la posterior
conservacion y mantenimiento de las citadas infraestructuras a lo largo de un dilatado periodo concesional
que puede oscilar en un amplio abanico desde los 25 a los 75 afios. La facturacion suele realizarse en funcion
de la intensidad del tréafico tanto mediante el cobro de peaje a los vehiculos directamente, como mediante el
peaje en sombra, por lo que los flujos de caja son variables en relacion con la citada intensidad del trafico,
observandose generalmente una tendencia creciente conforme avanza el periodo concesional, motivo por el
cual, al soportar el concesionario el riesgo de demanda, se registran como activos intangibles. En algunos
casos, los cobros son fijos, ya sea por la existencia de cobros por disponibilidad, es decir cuando se cobra un
importe determinado previamente acordado con el concedente a cambio de la puesta a disposicion de la
infraestructura, en las condiciones acordadas, o bien porque la entidad concedente garantiza a la
concesionaria el pago del importe necesario para lograr una cuantia determinada cuando los ingresos
cobrados de los usuarios en funcion del peaje no alcanzan tal cuantia, en estos casos, al soportar el
concedente el riesgo de demanda, se clasifican como activos financieros. Los contratos generalmente
comprenden tanto la construccion o mejora de la infraestructura sobre la que el concesionario recibe un
derecho de uso, como la prestacion de servicios de mantenimiento, revirtiendo la infraestructura al final de la
vida Util al concedente, generalmente sin recibir compensacion. En determinados casos, existen mecanismos
de compensacién, como por ejemplo un alargamiento del periodo concesional o un aumento del precio del
peaje, de tal forma que se asegure un minimo retorno al concesionario.
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12.

Dentro de la actividad de “Otros”, se incluyen principalmente contratos relativos a la construccion,
explotacion y mantenimiento de instalaciones de tratamiento de residuos, tanto en Espafia como en Reino
Unido. Los contratos incorporan clausulas de revision de precios en funcion de diversas variables, tales como
la inflacidn, los costes de energia o los costes salariales. Para la clasificacion de las concesiones como activos
intangibles o financieros, se han analizado los contratos para determinar qué parte del contrato soporta el
riesgo de demanda. Aquellos contratos en el que la facturacion se determina inicamente en funcién del cobro
fijo y un importe variable en funcion de las toneladas tratadas, dado que este Gltimo es residual y el coste de
los servicios de construccion se cubre sustancialmente mediante el cobro fijo, la totalidad de la concesion se
ha considerado como activo financiero, salvo en el caso de la planta de Buckinghamshire, en la que el
componente intangible es significativo y por tanto se registra como un modelo mixto.

Asimismo, hay que indicar que las sociedades concesionarias participadas por el Grupo estan obligadas, de
acuerdo con los contratos concesionales, a adquirir o construir durante el periodo de concesion elementos de
inmovilizado afectos por un importe de 195.972 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (295.051 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017).

INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

Figuran en este epigrafe el valor de las inversiones en sociedades contabilizadas por el método de la
participacion asi como los créditos no corrientes otorgados a las mismas que, como se indica en la nota 2.b),
se aplica tanto a los negocios conjuntos como a las sociedades asociadas y cuyo desglose es el siguiente:

2018 2017

Negocios conjuntos 173.489 145.753
Valor inversién 34.882 1.805
Créditos 138.607 143.948
Sociedades asociadas 589.561 504.887
Valor inversién 452.853 359.142
Créditos 136.708 145.745
763.050 650.640

A continuacioén se facilita un detalle de los movimientos de los créditos no corrientes incluidos dentro del
valor de las inversiones en sociedades consolidadas por el método de la participacion.
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Diferencias de

Saldo a conversion y Saldo a
31.12.2017 Entradas Salidas otros 31.12.2018
movimientos

Negocios conjuntos 143.948 10.929 (6.520) (9.750) 138.607
OHL CO. Canada & FCC Canada Ltd. Partnership 67.577 — (6.520) (2.408) 58.649
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan, S.A. de C.V. 30.974 — — 1.344 32.318
Proyecto Front Maritim, S.L. 13.503 — — (13.503) —
North Tunnels Canada Inc. 8.498 — — (303) 8.195
Aguas de Langreo, S.L. 4.451 — — (366) 4.085
Aguas de Narixa, S.A. 5.363 308 — (208) 5.463
Empresa Municipal Aguas de Benalméadena, S.A. 5.497 — — (769) 4,728
Zabalgarbi, S.A — — — — —
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 1.490 8.480 — 8.433 18.403
Resto 6.595 2.141 — (1.970) 6.766

Sociedades asociadas 145.745 2.698 (1.090) (10.645) 136.708
Concessid Estacions Aeroport L9, S.A. 57.005 — — — 57.005
Construccion de Infraestructuras de Aguas de Potosi,

SA deCV. 5.396 5.395
N6 (Construction) Limited 39.447 — — — 39.447
Cleon, S.A. 7.911 1611 (36) (9.486) —
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 6.316 — — 274 6.590
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 10.400 1.000 — (594) 10.806
Baross Ter Kft — — — — —
Resto 19.270 87 (1.054) (839) 17.464

289.693 13.627 (7.610) (20.395) 275.315
Diferencias de
Saldo a conversion y Saldo a
31.12.2016 Entradas Salidas otros 31.12.2017
movimientos
Negocios conjuntos 144522 10.566 (2.052) (9.088) 143.948
OHL CO. Canada & FCC Canada Ltd. Partnership 70.530 1.080 — (4.033) 67.577
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan, S.A. de C.V. 33.387 — — (2.413) 30.974
Proyecto Front Maritim, S.L. 7.865 5.638 — — 13.503
North Tunnels Canada Inc. 9.013 — — (515) 8.498
Aguas de Langreo, S.L. 4817 — — (366) 4.451
Aguas de Narixa, S.A. 4.746 793 — (176) 5.363
Empresa Municipal Aguas de Benalmadena, S.A. 6.259 — — (762) 5.497
Zabalgarbi, S.A. 2.052 — (2.052) — —
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 1.149 341 — — 1.490
Resto 4.704 2.714 — (823) 6.595
Sociedades asociadas 147.203 1.219 2) (2.675) 145.745
Concessid Estacions Aeroport L9, S.A. 57.005 — — — 57.005
Construccion de Infraestructuras de Aguas de Potosi,

SA deCV. 5.396 5.396
N6 (Construction) Limited 39.447 — — — 39.447
Cleon, S.A. 7.899 12 — — 7.911
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 6.808 — — (492) 6.316
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 9.900 1.000 — (500) 10.400
Baross Ter Kft 2 — 2) — —
Resto 20.746 207 — (1.683) 19.270

291.725 11.785 (2.054) (11.763) 289.693

a) Negocios conjuntos

El desglose de este epigrafe por sociedades se presenta en el Anexo Il de estas cuentas anuales, donde se
relacionan los negocios conjuntos.

Los movimientos de los ejercicios 2018 y 2017 por conceptos son los siguientes:
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Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y créditos Saldo a
31.12.2017 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2018
(nota 27.9) imputados a reservas movimientos

Orasqualia for the Development of the Waste Treatment

Plant S.A.E. 8.698 531 — — — — 401 1 9.631
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 21.199 356 — — — — (1) 16.913 38.467
Mercia Waste Management Ltd. 17.553 5.041 (4.525) — — — (188) — 17.881
Zabalgarbi, S.A. 14.777 2.871 (1.500) 327 — — 177) — 16.298
Atlas Gestion Medioambiental, S.A. 12.149 684 (898) — — — — — 11.935
Empresa Municipal de Aguas de Benalmadena, S.A. 7.144 485 (413) 75 — — — (769) 6.522
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. 6.654 2.331 (1.277) 415 — — — — 8.123
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan S.A. de C.V. 2 483 — — — — (1.828) 1.344 1
OHL CO Canada & FCC Canada Ltd. Partnership — 1.654 — — — — 7.275 (8.928) 1
North Tunnels Canada Inc. — 7.051 — — — — (222) (303) 6.526
Resto 57.577 4.013 (2.639) (767) — (73) 13.592 (13.599) 58.194
Total negocios conjuntos 145.753 25.500 (11.252) 50 — (73) 18.852 (5.341) 173.489

Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversiony créditos Saldo a
31.12.2016 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2017
(nota 27.9) imputados a reservas movimientos

Orasqualia for the Development of the Waste Treatment

Plant S.A.E. 8.976 799 8 — — — (1.080) ®) 8.698
Sociedad Concesionaria Tranvia de Murcia, S.A. 19.626 1.231 — — — — 1 341 21.199
Mercia Waste Management Ltd. 14.855 6.032 (2.739) — — — (595) — 17.553
Zabalgarbi, S.A. 15.442 2.352 — (966) — — 1 (2.052) 14.777
Atlas Gestion Medioambiental, S.A. 12.557 467 (875) — — — — — 12.149
Empresa Municipal de Aguas de Benalmadena, S.A. 7.841 338 (201) (71) — — 1) (762) 7.144
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. 6.165 849 (1.138) 777 — — 1 — 6.654
Constructora Nuevo Necaxa Tihuatlan S.A. de C.V. 1 (495) — — — — 2.909 (2.413) 2
OHL CO Canada & FCC Canada Ltd. Partnership — 503 — — — — 2.450 (2.953) —
North Tunnels Canada Inc. — 511 — — — 4 (515) —
Resto 55.485 (276) (2.256) (1.868) — (2) (1.291) 7.784 57.577
Total negocios conjuntos 140.948 12.311 (7.201) (2.128) — ) 2.399 (574) 145.753
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A continuacion se presentan las principales magnitudes de los estados financieros de los negocios conjuntos
en proporcidn al porcentaje de participacion en los mismos, a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

2018 2017

Activos no corrientes 321.716 367.457
Activos corrientes 158.929 185.575
Pasivos no corrientes 359.782 369.546
Pasivos corrientes 124.424 224,152
Resultados

Importe neto de la cifra de negocios 207.397 204.341
Resultado de explotacion 43.211 18.913
Resultado antes de impuestos 30.530 15.622
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 25.500 12.311

Las principales actividades que realizan los negocios conjuntos son la explotacion de concesiones, tales
como autopistas, concesiones relacionadas con el ciclo integral del agua, actividades de saneamiento urbano,
tlneles y transporte de viajeros.

En relacién con los negocios conjuntos con terceros ajenos al Grupo FCC hay que indicar que, se han
prestado avales por un importe de 13.212 miles de euros (12.320 miles de euros en el gjercicio 2017), en su
mayor parte ante organismos publicos y clientes privados para garantizar el buen fin de los contratos de las
diferentes actividades del Grupo. No existen compromisos relevantes, ni otros pasivos contingentes
significativos en relacion a los negocios conjuntos.

Con caréacter general, los negocios conjuntos que el Grupo consolida por el método de la participacién
revisten la forma juridica de sociedades anénimas o limitadas, por lo que al ser negocios conjuntos, la
distribucion de fondos hacia sus respectivas matrices requiere el acuerdo con los otros socios que ostentan el
control conjunto de acuerdo con los mecanismos establecidos por sus acuerdos sociales.

b) Sociedades asociadas

El desglose de este epigrafe por sociedades se presenta en el Anexo Il de estas cuentas anuales, donde se
relacionan las sociedades asociadas.
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Los movimientos de los ejercicios 2018 y 2017 por conceptos son los siguientes:

Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y Créditos Saldo a
31.12.2017 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2018
(nota 27.9) imputados a reservas movimientos
Grupo Realia Business 209.407 6.709 — 908 — — 55.469 — 272.493
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 57.695 12.226 (4.311) 1.182 — — 1 — 66.793
Cleon, S.A. 32.748 — — — — (24.877) — (7.911) (40)
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem SPA 31.248 3.445 — — — — 529 — 35.222
Grupo Cedinsa — 7.308 (6.460) 3.652 — — 27.125 — 31.625
Metro de Lima Linea 2, S.A. 21.298 1.065 — — — — 934 — 23.297
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 12.093 443 — 132 — — 255 274 13.197
Suministro de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 8.159 1.085 — — — — 365 9.609
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 14.327 (462) — 367 — — — 406 14.638
Shariket Miyeh Ras Djinet SPA 11.393 1.120 — — — — 191 — 12.704
Léazaro Echevarria, S.A. 8.637 (201) — 42 — — (29) — 8.449
Grupo Tirme 5.224 4.034 (2.628) — — — — — 6.630
Grupo .A.S.A. 6.410 1.561 (1.428) (29) — — (92) — 6.422
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 6.064 120 (225) — — — 21 — 5.980
Aigues del Segarra Garrigues, S.A. 6.075 512 — — — — — — 6.587
N6 (Construction) Limited 1.035 — — — — — (1) — 1.034
Giant Cement Holding 33.771 (10.652) — — — — 1.093 — 24.212
Resto 39.303 8.399 (842) 2.806 5 @7 2.871 (1.806) 50.709
Total empresas asociadas 504.887 36.712 (15.894) 9.060 5] (24.904) 88.732 (9.037) 589.561
Cambios en el valor Diferencias de Variacion
Saldo a Resultados del Dividendos razonable de los conversion y Créditos Saldo a
31.12.2016 ejercicio Distribuidos instrumentos financieros Compras Ventas otros concedidos 31.12.2017
(nota 27.9) imputados a reservas movimientos
Grupo Realia Business 206.032 3.807 — (89) — — (343) — 209.407
Concessi6 Estacions Aeroport L9, S.A. 47.097 11.916 (6.790) 5.473 — — 1) — 57.695
Cleon, S.A. 32.796 (60) — — — — — 12 32.748
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem SPA 32.464 4.179 — — — — (5.395) — 31.248
Grupo Cedinsa 12.853 7.570 (6.188) 5.797 — — (20.032) — —
Metro de Lima Linea 2, S.A. 23.124 924 — — — — (2.750) — 21.298
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 12.691 352 — — — — (458) (492) 12.093
Suministro de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 9.213 1.246 (1.572) — — — (728) — 8.159
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. 13.760 (368) — 435 — — — 500 14.327
Shariket Miyeh Ras Djinet SPA 12.178 1.205 — — — — (1.990) — 11.393
Léazaro Echevarria, S.A. 8.806 (369) — 235 — — (35) — 8.637
Grupo Tirme 4.456 3.007 (2.239) — — — — — 5.224
Grupo .AS.A. 5.859 1.526 (913) — — (53) ) — 6.410
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 5.975 344 (175) — — — (80) — 6.064
Aigues del Segarra Garrigues, S.A. 6.388 844 (1.157) — — — — — 6.075
N6 (Construction) Limited 1.035 — — — — — — — 1.035
Giant Cement Holding 48.866 (7.510) — — — — (7.585) — 33.771
Resto 44.461 (6.639) (325) 4.002 31 (440) (309) (1.478) 39.303
Total empresas asociadas 528.054 21.974 (19.359) 15.853 31 (493) (39.715) (1.458) 504.887
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En el cuadro anterior cabe destacar, en la columna “Diferencias de conversién y otros
movimientos” el traspaso desde activos no corrientes mantenidos para la venta del grupo Cedinsa
por importe de 20.032 miles de euros en el ejercicio 2018 (nota 4). Por otra parte, en noviembre de
2018 la sociedad Realia Business, S.A. aprob6 una ampliacion de capital a la cual el Grupo acudio
suscribiendo y desembolsando 55.469 miles de euros (nota 5).

Asimismo, durante el ejercicio se ha procedido a la liquidacion de la sociedad Cleon, S.A.,
habiendo recibido los socios los activos procedentes de la sociedad sin que se hayan puesto de
manifiesto impactos significativos para el Grupo.

A continuacion se presentan en proporcién al porcentaje de participacion en el capital de cada
sociedad asociada, los activos, pasivos, cifra de negocios y resultados para los ejercicios 2018 y
2017.

2018 2017
Activos no corrientes 1.637.009 1.633.777
Activos corrientes 425.954 404.120
Pasivos no corrientes 1.541.278 1.574.900
Pasivos corrientes 314.705 274.684
Importe neto de la cifra de negocios 400.320 424.017
Resultado de explotacion 84.416 92.776
Resultado antes de impuestos 42.487 35.594
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 36.712 21.974

En relacion a la participacion sobre el grupo Realia Business, sefialar que el valor de la participacion
atendiendo a la cotizacion bursatil a 31 de diciembre de 2018 ascendia a 276.036 miles de euros,
superior a su valor en libros, (261.903 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) y que tanto en el
presente ejercicio como en el ejercicio anterior, no ha distribuido dividendos. A continuacion, por su
relevancia, se presenta la informacion financiera resumida del grupo Realia a 31 de diciembre de
2018 y 2017, una vez homogeneizada para cumplir con las politicas contables aplicadas por el
Grupo, a la que se ha aplicado el método de la participacion:

Balance
2018 2017
Activo no corriente 993.834 1.017.311
Activo corriente 459.625 432.636
Efectivo y equivalentes 87.498 85.075
Otros activos corrientes 372.127 347.561
TOTAL ACTIVO 1.453.459 1.449.947
Patrimonio Neto 773.683 619.567
Patrimonio Neto sociedad dominante 655.432 491.393
Capital 196.864 154.754
Reservas 446.249 328.948
Acciones Propias (1.566) (675)
Resultado sociedad dominante 18.070 10.259
Ajustes por cambio de valor (4.184) (1.893)
Intereses Minoritarios 118.251 128.174
Pasivos no corrientes 623.956 623.381
Pasivos financieros no corrientes 586.547 584.444
Otros pasivos no corrientes 37.409 38.937
Pasivos corrientes 55.820 206.999
Pasivos financieros no corrientes 27.951 180.372
Otros pasivos no corrientes 27.869 26.627
TOTAL PASIVO 1.453.459 1.449.947
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13.

Cuenta de resultados

2018 2017

Cifra de negocios 76.249 83.492
Otros ingresos 17.635 17.216

Gastos de explotacion (40.808) (55.451)

Amortizacion de inmovilizado (12.226) (12.618)

Otros resultados de explotacién (35) 2.457
Resultado de explotacion 40.815 35.096

Ingresos financieros 7.329 557

Gastos financieros (17.680) (24.797)

Otros resultados financieros 564 (1.949)
Resultado Financiero (9.787) (16.189)

Res,ultado entldade_s _valo'r’adas por el 1695 1.486

método de la participacion
Resultado neto por deterioro de . -
inmovilizado

Resu_ltado antes impuestos operaciones 32723 20.393
continuadas

Impuesto sobre beneficios (7.836) (3.631)
Resu_ltado del ejercicio de operaciones 24 887 16.762
continuadas

Resultado operaciones interrumpidas — —
RESULTADO DEL EJERCICIO 24.887 16.762
Resultado sociedad dominante 18.070 10.259
Resultado intereses minoritarios 6.818 6.503

Sefialar que a los anteriores estados financieros del grupo Realia, se les ha practicado un ajuste por
homogeneizacion a efectos de la aplicacion del método de la participacion para su registro en los
presentes estados financieros consolidados, ya que el citado grupo aplica la opcion permitida en la
NIC 40 “Inversiones inmobiliarias” de valorar sus activos inmobiliarios por su valor razonable,
politica contable que el Grupo no aplica.

ACUERDOS CONJUNTOS. OPERACIONES CONJUNTAS

Como se indica en la nota 2.b) apartado “Acuerdos conjuntos” las sociedades del Grupo desarrollan
parte de su actividad mediante la participacion en contratos que se explotan conjuntamente con
otros socios ajenos al Grupo, principalmente a través de uniones temporales de empresas y otras
entidades de caracteristicas similares, contratos que se han integrado proporcionalmente en los
estados financieros adjuntos.

A continuacién se presentan las principales magnitudes de los contratos explotados conjuntamente
que estan comprendidas en los diferentes epigrafes del balance y cuenta de resultados consolidados
adjuntos, en proporcién a la participacion de los mismos, a 31 de diciembre de 2018 y 2017.

2018 2017
Activos no corrientes 188.348 176.488
Activos corrientes 1.363.139 1.430.648
Pasivos no corrientes 57.816 63.641
Pasivos corrientes 1.421.276 1.454.293
Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 1.480.543 1.551.582
Resultado Bruto de Explotacion 132.550 130.422
Resultado Neto de Explotacion 113.501 106.343
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Al cierre del ejercicio 2018 los compromisos de adquisicion de inmovilizado material, formalizados
directamente por los contratos de gestion conjunta, ascienden a 4.981 miles de euros (3.531 miles
de euros en el ejercicio 2017), una vez aplicado el porcentaje de participacién que las sociedades

14.

del Grupo ostentan.

GRUPO CONSOLIDADO

Los contratos gestionados mediante uniones temporales de empresas, cuentas en participacion y
otras entidades de caracteristicas similares suponen para los socios participes compartir la

responsabilidad solidaria sobre la actividad desarrollada.

En relacion con los contratos gestionados conjuntamente con terceros ajenos al Grupo, hay que
indicar que se han prestado avales por un importe de 1.461.672 miles de euros (1.428.806 miles de
euros en el gjercicio 2017), en su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados, para

garantizar el buen fin de la ejecucién de obras y contratas de saneamiento urbano.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
CORRIENTES
Las partidas mas significativas del balance consolidado adjunto correspondientes a “Activos
financieros no corrientes” y a “Otros activos financieros corrientes” presentan el siguiente desglose:
a) Activos financieros no corrientes
Los activos financieros no corrientes a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se distribuyen segun el
siguiente detalle:
. . . Activos financieros Activos financieros .
Activos financieros Derivados
- a valor razonable a valor razonable Total
al coste amortizado de cobertura
cargo a reservas cargo a resultados
2018
Instrumentos de patrimonio — 24.660 — — 24.660
Valores representativos de 703 . o o 703
deuda
Derivados — — 40 1.265 1.305
Otros activos financieros al —
coste amortizado 353.884 — — 353.884
354.587 24.660 40 1.265 380.552
2017
Instrumentos de patrimonio — 29.167 — — 29.167
Valores representativos de
deuda 1.345 — — — 1.345
Derivados — — — 438 438
Otros activos financieros al —
coste amortizado 293.693 — 3.731 297.424
295.038 29.167 3.731 438 328.374

En el ejercicio 2018 destaca, en el epigrafe “Activos financieros al coste amortizado”, el incremento
de 68.574 miles de euros aportado por la sociedad FCC (E&M) Ltd. por los derechos de cobro no
corrientes de concesiones relativos a la construccion de una plata incineradora en Edimburgo.

En el ejercicio 2017 no se produjeron movimientos significativos en estos epigrafes.

48



»
ere
1 VY

GRUPO CONSOLIDADO

Senvicios Ciudadanaem

a.1) Instrumentos de patrimonio

Desglose del saldo a 31 de diciembre de 2018 y de 2017:

% Participacion

efectiva Valor razonable
2018
Participaciones iguales o superiores al 5%:
Cafasso Consortium N.V. 15,00% 8.777
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 8.764
Consorcio Traza, S.A. 16,60% 3.629
Resto — 2.380
Participaciones inferiores al 5%:
Resto — 1.100
_ 24.660
2017
Participaciones iguales o superiores al 5%:
World Trade Center Barcelona, S.A. 16,52% 6.036
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 10.817
Consorcio Traza, S.A. 16,60% 8.624
Resto — 2.509
Participaciones inferiores al 5%:
Resto — 1.181
29.167

Las principales variaciones producidas durante el ejercicio 2018 han sido la constituciéon de la
sociedad Cafasso Corsortium, N.V., adjudicataria de la explotacion de la prision de Haren (Bélgica)
y el aumento de la participacion en un 7,49% en la sociedad World Trade Center Barcelona, S.A.,
pasandose a consolidar por el método de la participacion, al ostentar el Grupo influencia
significativa.

a.2) Otros activos financieros al coste amortizado

Los vencimientos previstos para los otros activos financieros al coste amortizado son los siguientes:

2024y

2020 2021 2022 2023 siguientes Total

Dep6sitos y fianzas 4.673 1.754 154 228 51.960 58.769
Créditos no comerciales 12.917 11.332 11.410 11.386 48.563 95.608
;‘Zreer"dh(;’zsngg; o (Cnoortr;g”;f:‘)*y 1 12421 11107 11.183 11.264 153532 199.507
30.011 24.193 22.747 22.878 254.055 353.884

Como créditos no comerciales figuran, principalmente, los importes concedidos a entidades
publicas por refinanciacion de deuda principalmente en la actividad de servicios del agua que
devengan intereses de acuerdo con las condiciones de mercado. Durante el ejercicio no se ha
producido ningun hecho que haga prever incertidumbres en relacion a la recuperacion de dichos
créditos.

Los depdsitos y fianzas corresponden bésicamente a los realizados por obligaciones legales o

contractuales en el desarrollo de las actividades de las sociedades del Grupo, tales como depdsitos
por acometidas eléctricas, por garantia en la ejecucion de obras, por alquiler de inmuebles, etc.
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b) Otros activos financieros corrientes

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es la siguiente:

: : : Activos financieros a Activos financieros
Activos financieros

; valor razonable a valor razonable Total
al coste amortizado
cargo a reservas cargo a resultados
2018
Instrumentos de patrimonio — — — —
Valores representativos de deuda 35 — — 35
Derivados — 16 — 16
Depositos y fianzas 71.535 — — 71.535
Otros activos financieros al coste 107.229 — — 107.229
amortizado
178.799 16 — 178.815
2017
Instrumentos de patrimonio — — — —
Valores representativos de deuda 29 — — 29
Derivados — — 5 5
Depositos y fianzas 63.598 — — 63.598
Otros activos financieros al coste 94.735 — 202 94.937
amortizado
158.362 — 207 158.569

En este epigrafe del balance consolidado adjunto figuran inversiones financieras corrientes,
realizadas a mas de tres meses a efectos de atender determinadas situaciones puntuales de tesoreria,
los créditos concedidos a sociedades contabilizadas por el método de la participacion, los créditos a
terceros y los depositos financieros constituidos por garantias contractuales. Como otros activos
financieros a coste amortizado figuran principalmente créditos concedidos y otras cuentas a cobrar
a negocios conjuntos y asociadas por importe de 20.527 miles de euros (20.538 miles de euros en el
ejercicio 2017), créditos a terceros por importe de 34.024 miles de euros (32.512 miles de euros en
el ejercicio 2017), imposiciones en entidades de crédito por importe de 5.482 miles de euros (5.656
miles de euros en el ejercicio 2017) y cuentas a cobrar por servicios de concesion (modelo
financiero) por importe de 41.265 miles de euros (30.726 miles de euros en el gjercicio 2017) (nota
11).

La tasa media de rentabilidad obtenida por estos conceptos esté en rentabilidades de mercado segun
el plazo de cada inversion.

EXISTENCIAS

La composicion del saldo de existencias neto de deterioros a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se
corresponde con el siguiente detalle:

2018 2017
Bienes inmobiliarios 372,570 298.095
Materias primas y otros aprovisionamientos 166.081 152.801
Construccion 68.972 68.925
Cementos 54.205 53.295
Gestion Integral del Agua 16.627 13.019
Servicios Medioambientales 25.003 17.388
Corporacion 1.274 174
Productos terminados 25.574 18.395
Anticipos 126.809 100.336
691.034 569.627
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En la partida “Bienes inmobiliarios” figuran solares destinados a la promocién inmobiliaria,
adquiridos, principalmente a cambio de obra ejecutada o a ejecutar, por el Grupo. Asimismo,
también figuran registrados en esta partida “Bienes inmobiliarios” en curso de produccién, sobre
los que existen compromisos de venta por un valor final de entrega a los clientes de 26.041 miles de
euros (18.250 miles de euros en el ejercicio 2017). Los anticipos que han entregado algunos
clientes a cuenta de los citados “Bienes inmobiliarios” estan garantizados por contratos de seguros
0 avales bancarios, de acuerdo con los requisitos establecidos por la normativa en vigor. A
continuacion se muestra el detalle de los principales productos inmobiliarios pendientes de venta:

2018 2017

Fincas Tres Cantos (Madrid) 115.795 120.144
Fincas Arroyo Fresno (Madrid) 50.783 —
Promocion Viviendas Sant Joan Despi (Barcelona) 48.266 44.442
Fincas Badalona (Barcelona) 14.729 14.729
Promocion Viviendas Pino Montano (Sevilla) 10.139 11.406
Finca Las Mercedes (Madrid) 7.016 7.016
Promocion Viviendas Vitoria (Alava) 1.565 1.668
Resto de fincas y promociones 124.277 98.690

372.570 298.095

Las existencias inmobiliarias se han valorado tomando principalmente como base las referencias del
mercado finalista, mediante el calculo del valor residual del suelo sobre el valor de mercado
existente en la localidad en que se ubican; y, en su caso, cuando se han recibido ofertas de compra,
se ha utilizado el precio de tales ofertas para su valoracion. En casos concretos y con bases
selectivas se toman en consideracion criterios cuantitativos y cualitativos para el contraste de valor
de una muestra de las existencias inmobiliarias con expertos independientes.

En el ejercicio 2018 el saldo total acumulado de deterioros asciende a 246.103 miles de euros
(197.859 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). La variacion entre ambos ejercicios atiende
principalmente a variaciones del perimetro, destacando la inclusion como dependiente de la
sociedad Proyecto Front Maritim, S.L. con deterioros acumulados de 51.178 miles de euros.

No existen compromisos significativos de compras de activos inmobiliarios al cierre del ejercicio.

Las “Materias primas y otros aprovisionamientos” incluyen instalaciones necesarias para la
ejecucion de obras pendientes de incorporar a las mismas, materiales y elementos almacenables de
construccidn, repuestos, combustibles y otros materiales necesarios en el desarrollo de las
actividades.

16. DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS A COBRAR Y OTROS ACTIVOS

CORRIENTES

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge el valor actual de la cifra de negocios

pendiente de cobro, valorada tal como se indica en la nota 3.s), que aportan las diversas actividades
del Grupo y que son la base del resultado de explotacion.
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La composicion del saldo de deudores ajenos al Grupo a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se
corresponde con el siguiente detalle:

2018 2017
Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas 740.277 769.174
Produccion ejecutada pendiente de certificar 523.162 571.258
Retenciones por garantia 60.675 39.539
Produccion facturada a empresas asociadas y controladas conjuntamente 56.816 77.688
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.380.930 1.457.659
Anticipos recibidos por pedidos (nota 22) (492.174) (624.964)
Total saldo neto de clientes por ventas y prestaciones de servicios 888.756 832.695

El total expuesto corresponde al saldo neto de deudores, una vez consideradas las correcciones por
riesgo de insolvencia que ascienden a 270.725 miles de euros (327.258 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017) y deducida la partida de anticipos recibidos por pedidos que figura en el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo del balance consolidado
adjunto. Dicha partida recoge también las cantidades certificadas por anticipado por diversos
conceptos, hayan sido cobradas o no.

Los créditos por operaciones comerciales en mora son los siguientes:

2018 2017
Construccion 46.781 53.496
Servicios Medioambientales 268.610 304.764
Aguas 57.308 55.127
Corporacion - 3.683
TOTAL 372.699 417.070

Sefialar que los importes anteriores constituyen el total de activos financieros en mora en el Grupo,
ya que no existen créditos financieros significativos en mora. Se consideran en mora, todos aquellos
saldos que estando vencidos no han sido satisfechos por la contraparte, sin embargo, hay que tener
en cuenta que dadas las diferentes caracteristicas de los diferentes sectores en los que el Grupo FCC
opera, si bien determinados activos estan en mora, no hay riesgo de impago, ya que la mayoria de
sus clientes, son clientes publicos, en los que Unicamente se pueden producir retrasos en los cobros,
teniendo derecho a reclamar los correspondientes intereses de demora.

La partida “Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas” recoge
principalmente el importe de las certificaciones cursadas a clientes por obras ejecutadas por importe
de 197.500 miles de euros (217.204 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) y servicios
realizados por importe de 542.777 miles de euros (551.970 miles de euros a 31 de diciembre de
2017), pendientes de cobro a la fecha del balance consolidado. Con caracter general, no existen
litigios en relacion con las mismas.

La diferencia entre el importe de la produccion registrada a origen de cada una de las obras y
contratas en curso, valoradas segln los criterios expuestos en la nota 3.s), y el importe certificado
hasta la fecha de las cuentas anuales consolidadas se recoge como “Produccion ejecutada pendiente
de certificar”.
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17.

En el epigrafe produccion pendiente de certificar se incluye obra ejecutada pendiente de certificar
correspondiente a los contratos de construccion que lleva a cabo el Grupo por importe de 242.681
miles de euros. Tal y como se detalla en la nota 2 de las presentes notas anuales, el Grupo ha
aplicado con efecto 1 de enero de 2018 la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes”. El citado saldo incluye principalmente las diferencias entre la produccion ejecutada,
valorada a precio de venta, y la certificacion realizada hasta la fecha conforme al contrato vigente
por importe de 229.277 miles de euros; es decir, produccion reconocida segun el grado de avance
con origen en diferencias entre el momento en que se ejecuta la produccién de la obra, amparada
por el contrato firmado con el cliente, y el momento en que éste procede a su certificacion.

Asimismo, en el epigrafe “Produccién pendiente de certificar” se incluyen servicios prestados en
las actividades de Medio Ambiente y Aguas que se facturan con una periodicidad superior al mes,
correspondiendo basicamente a los trabajos realizados en el desarrollo normal de la actividad por
importe de 219.846 miles de euros.

El importe de la cesion de créditos de clientes a entidades financieras sin posibilidad de recurso
contra las sociedades del Grupo en caso de impago asciende a 213.562 miles de euros al cierre del
gjercicio (289.876 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). La disminucion en su saldo es debida
a su menor utilizacion en el ejercicio 2018. EI impacto en la tesoreria de las cesiones de crédito se
recoge en el epigrafe “Cambios en el capital corriente” del Estado de Flujos de Efectivo. Este
importe se ha minorado de la “Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas”.
Asimismo, la venta de derechos de cobro futuros derivados de las obras adjudicadas bajo la
modalidad de “Abono total del precio” asciende a 44.448 miles de euros (25.939 miles de euros a
31 de diciembre de 2017). Este importe se ha minorado de la “Produccion certificada pendiente de
cobro y deudores por ventas”.

b) Otros deudores

La composicidon del saldo de otros deudores a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se corresponde
con el siguiente detalle:

2018 2017
Administraciones Pablicas - Deudor por IVA (nota 24) 93.550 74.046
Administraciones Pablicas - Deudor por otros conceptos (nota 24) 54.202 51.264
Otros deudores 105.786 109.187
Anticipos y créditos al personal 3.086 3.004
Activos por impuesto corriente (nota 24) 58.244 26.954
Total saldo otros deudores 314.868 264.455

c) Otros activos corrientes

En este epigrafe se recogen principalmente importes desembolsados por el Grupo en relacion a
determinados contratos por prestacion de servicios, que todavia no se han registrado como gastos
en la cuenta de resultados adjunta al no haberse devengado al cierre de las presentes Cuentas
Anuales.

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La gestion de la tesoreria de las sociedades dependientes, que forman parte del perimetro de
financiacion del que es cabecera la matriz del Grupo, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
se realiza de forma centralizada. Las posiciones de liquidez de dichas empresas participadas fluyen
hacia la empresa matriz para su optimizacion. Este epigrafe recoge la tesoreria del Grupo, asi como
depositos bancarios e imposiciones con un vencimiento inicial de tres meses o de un plazo inferior.
Tanto durante el ejercicio 2018 como 2017 estos saldos se han remunerado a tipos de interés de
mercado.
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18.

El detalle por divisa de la posicion de tesoreria y equivalentes es la siguiente para el ejercicio 2018
y 2017:

2018 2017
Euro 777.158 699.320
Dolar Estados Unidos 159.476 342.973
Libra Esterlina 135.770 82.989
Leu rumano 36.363 774
Corona checa 23.966 24.937
Otras divisas europeas 2.566 3.758
Latinoamérica (divisas diversas) 47.716 27.739
Resto 83.182 55.765
Total 1.266.197 1.238.255

PATRIMONIO NETO

El estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 adjunto muestra la
evolucion del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante y a los minoritarios
habida en los respectivos ejercicios.

En el mes de septiembre del presente ejercicio se perfecciond la venta del 49% del capital de la
filial FCC Aqualia, S.A. al fondo IFM Global Infrastructure Fund por un importe de 1.024 millones
de euros (nota 5). Esta venta se ha considerado una operacion de patrimonio por lo que no tiene
impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. La operacion ha supuesto
un aumento de reservas de 789.054 miles de euros, un aumento de los Ajustes por cambio de valor
de 10.818 miles de euros y un aumento de los Intereses Minoritarios de 222.167 miles de euros.

Por otra parte en el mes de enero de 2018 se procedio a la adquisicion del 49% de Aqualia Czech,
S.L. y Aqualia Infraestructuras Inzenyring, s.r.o. a MIT Infraestructures Europe, Ltd. Por importe
de 92.500 miles de euros, pasando el Grupo a controlar el 100% de las citadas compafiias (nota 5).
Esta operacién ha supuesto una disminucién de las Reservas de consolidacion de 59.509 miles de
euros, un aumento de los Ajustes por cambio de valor de 9.148 miles de euros y una disminucion
de los Intereses Minoritarios de 42.139 miles de euros.

El resto de las “Otras variaciones del patrimonio neto” incluye basicamente la distribucion del
resultado obtenido por el Grupo en el ejercicio anterior.

I. Patrimonio neto atribuido a la Entidad Dominante

La primera aplicacion de la NIIF 9 y NIIF 15 (nota 2) a 1 de enero de 2018, ha supuesto una
disminucién de 180.882 miles de euros.

a) Capital
El capital de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. estd constituido por 378.825.506
acciones ordinarias representadas mediante anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada

una.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los titulos acciones representativas del capital social de Fomento de Construcciones y Contratas,

S.A. estdn admitidos a negociacion oficial en las cuatro bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao) a través del sistema de interconexion bursatil (Mercado Continuo).
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En relacion a la parte del capital poseido por otras empresas, directamente o por medio de sus
filiales, cuando sea superior al 10%, segun informacién facilitada, Inversora Carso S.A. de C.V.,
sociedad controlada por la familia Slim, posee directa e indirectamente, a la fecha de formulacion de
estas cuentas, un 61,11%. Por otra parte, la empresa Samede Inversiones 2010, S.L. posee una
participacion indirecta del 15,44% del capital principalmente a través de la sociedad Dominum
Direccién y Gestion, S.A. (DDG) y la sociedad Nueva Samede 2016 S.L.U. (Nueva Samede) posee
una participacion directa del 4,53%, estas dos sociedades estan controladas por D? Esther Koplowitz
Romero de Juseu (100%).

Adicionalmente D? Esther Koplowitz Romero de Juseu posee 123.313 acciones directas de Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A.

El 27 de noviembre de 2014, los dos principales accionistas firmaron un acuerdo de inversion, al
que se acompafié el 5 de febrero de 2016 un Contrato de Novacion Modificativa y No Extintiva del
citado acuerdo.

El 17 de mayo de 2018, el accionista de control Carso ha adquirido de las entidades financieras, a
través de su filial Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. la totalidad de la deuda de la
sociedad DDG, documentada en el contrato de opciones de compra y venta de deuda de DDG
suscrito entre las entidades financieras y Carso y sus respectivas novaciones, y que habia sido
descrito en el folleto explicativo de la OPA obligatoria de las acciones de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., formulada por CEC y aprobada por la CNMV con fecha 27 de
junio de 2016.

b) Ganancias acumuladas y otras reservas

La composicién de este epigrafe del balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2018 y de
2017 es la siguiente:

2018 2017

Reservas de la Sociedad Dominante 421.487 234.559
Reservas de consolidacion 976.092 491.514
1.397.579 726.073

b.1) Reservas de la Sociedad Dominante

Corresponde al conjunto de reservas constituidas por la sociedad Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., matriz del Grupo, principalmente con origen en beneficios retenidos y, en su caso,
en cumplimiento de las diferentes disposiciones legales aplicables.

La composicion a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es la siguiente:

2018 2017
Prima de emision 1.673.477 1.673.477
Reserva legal 75.765 26.114
Reserva por capital amortizado 6.034 6.034
Reservas voluntarias y resultados negativos
de ejercicios anteriores (1.333.789) (1.471.066)
421.487 234.559

Prima de emisién

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de su saldo para otros fines.
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Reserva legal
De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra

igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital. La reserva legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2018 la reserva legal esta totalmente dotada.

Reserva por capital amortizado

Esta reserva recoge el valor nominal de las acciones propias amortizadas en los ejercicios 2002 y
2008 con cargo a reservas disponibles, conforme a lo previsto en el articulo 335.c de la Ley de
Sociedades de Capital. La reserva por capital amortizado es indisponible, excepto con los mismos
requisitos que se exigen para la reduccion de capital.

Reservas voluntarias

Reservas, para las que no existe ningun tipo de limitacion o restriccién sobre su disponibilidad,
constituidas libremente mediante beneficios de la Sociedad Dominante una vez aplicada la
distribucién de dividendos y la dotacion a reserva legal u otras reservas de caracter indisponible de
acuerdo con la legislacién vigente.

b.2) Reservas de consolidacion

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye las reservas consolidadas generadas en cada
una de las areas de actividad. Asimismo, también se incluyen de acuerdo con la NIC 27 “Estados
financieros separados” las derivadas de los cambios en la participacion de las sociedades del Grupo
siempre y cuando se mantenga el control, por la diferencia entre el importe de la compra o venta
adicional y el valor en libros de la participacion. Por otra parte, de acuerdo con la NIC 19
“Retribuciones a los empleados” se incluyen en este epigrafe las pérdidas y ganancias actuariales de
los planes de pensiones y otras prestaciones sociales. Los importes que componen este concepto a
31 de diciembre de 2018 y de 2017 son:

2018 2017
Medio Ambiente 94.287 113.238
Aguas 48.849 159.301
Construccién (107.829) (122.283)
Cementos 24.599 24.273
Corporacion 916.186 316.985
976.092 491.514

La principal variacion de este epigrafe es debida a la venta del 49% de capital de FCC Aqualia,
S.A. comentada al principio de la presente Nota que ha hecho que aumente en 789.054 miles de
euros. Asimismo la adquisicion del 49% del negocio de aguas en la Republica Checa ha hecho que
disminuya en 59.509 miles de euros.
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c) Accionesy participaciones en patrimonio propias

En este epigrafe se recogen las acciones de la Sociedad Dominante poseidas por ésta u otras
sociedades del Grupo valoradas al coste de adquisicion.

El Consejo de Administracion y las sociedades filiales estan autorizados por la Junta General de
Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. para la adquisiciéon derivativa de
acciones propias dentro de los limites y con los requisitos que se exigen en el articulo 144 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

El movimiento del ejercicio 2018 se detalla a continuacion:

Saldo a 31 de diciembre de 2016 (5.502)
Ventas 1.255
Adquisiciones (180)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 (4.427)
Ventas —
Adquisiciones (7.296)
Saldo a 31 de diciembre de 2018 (11.723)

A continuacion se detalla el desglose de los valores propios a 31 de diciembre de 2018 y de 2017:

2018 2017
Ndmero de Ndmero de
Acciones Importe Acciones Importe
Fomento de Construcciones y 823.430 (11.723) 230.100 (4.427)
Contratas, S.A.
TOTAL 823.430 (11.723) 230.100 (4.427)

A 31 de diciembre de 2018, las acciones de la Sociedad Dominante, poseidas por ésta o por
sociedades dependientes suponen el 0,22% del capital social (el 0,06% a 31 de diciembre de 2017).

d) Ajustes por cambios de valor

La composicion de este epigrafe consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:
2018 2017
Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros (141.247) (148.772)
Diferencias de conversion (191.051) (208.405)
(332.298) (357.177)

d.1) Cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros:

Se incluye en esta rabrica los cambios en el valor razonable netos de impuestos de los activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (nota 14) y de los derivados de
cobertura de flujos de efectivo (nota 23).

La composicién de los ajustes por variacion del valor razonable de los instrumentos financieros a
31 de diciembre de 2018 y de 2017 es el siguiente:
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2018 2017
Activos financieros a valor razonable con cambios en 7.793 9.816
otro resultado global
Vertederos de Residuos, S.A. 7.657 9.710
Resto 136 106
Derivados financieros (149.040) (158.588)
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. (68.340) (69.523)
Grupo Cedinsa (34.810) (38.462)
Urbs ludex et Causidicus, S.A. (30.930) (33.993)
Grupo FCC Environment (UK) (9.081) (10.320)
Ibisan Sociedad Concesionaria, S.A. (3.038) (3.453)
Resto (2.841) (2.837)
(141.247) (148.772)

d.2) Diferencias de conversion

Los importes que componen este concepto para cada una de las sociedades mas significativas a 31
de diciembre de 2018 y de 2017 son:

2018 2017
Union Europea:
Grupo FCC Environment (UK) (150.402) (149.361)
Dragon Alfa Cement Limited (3.459) (21)
Resto (13.224) (167.085) (21.636) (171.018)
Estados Unidos de América:
Grupo FCC Construccion de América 8.960 9.489
Giant Cement Holding, Inc. (2.957) (3.039)
Resto 732 7.735 341 6.791
Egipto:
Orasqualia Devel. Waste T.P. S.A.E. (3.893) (7.858)
Egypt Environmental Services, S.A.E. (3.987) (4.080)
Resto (2.900) (10.780) (3.799) (15.737)
Tunez
Societé des Ciments d’Enfidha (26.659) (22.524)
Resto 859 (27.518) 753 (23.277)
Argelia
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem (4.493) (9.338)
Shariket Miyeh Ras Djinet (1.634) (6.127) (3.395) (12.733)
América Latina:
Grupo FCC Construccion de América 3.118 3.170
Resto 3.314 6.432 679 2.491
Resto Divisas
Resto 6.292 6.292 5.078 5.078
(191.051) (208.405)
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La inversion neta en divisas distintas del euro (convertidas a euros de acuerdo con lo indicado en la
nota 3.k), agrupada por mercados geogréaficos es la siguiente:

2018 2017
Reino Unido 397.714 385.521
Estados Unidos de América 47.857 51.868
América Latina 71.460 84.171
Republica Checa 67.930 69.011
Resto 161.686 132.380
746.647 722.951

e) Resultado por accién

El resultado bésico por accion se obtiene como cociente entre el resultado atribuido a la Sociedad
Dominante y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio,
siendo el resultado por accién de 0,66 euros en el ejercicio 2018 (0,31 euros en el ejercicio 2017).

2018 2017
Resultado
Resultado atribuido dominante 251.569 118.041
Acciones en circulacion
Promedio ponderado acciones 378.437.848 378.497.194
Beneficio por accién (en euros) 0,66 0,31

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo no tiene emitidos instrumentos convertibles en acciones de
ningun tipo, por lo que las ganancias por accién diluidas coinciden con las ganancias por accién
bésicas.

11. Intereses minoritarios

Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge la parte proporcional del neto patrimonial y
de los resultados del ejercicio después de impuestos de aquellas sociedades en que participan los
accionistas minoritarios del Grupo.

La composicion del saldo de los intereses minoritarios al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 de las
principales sociedades es la siguiente:

Neto patrimonial

Capital Reservas Resultados Total
2018
Grupo FCC Aqualia 71.050 153.775 24.550 249.375
Grupo Cementos Portland Valderrivas 1.894 18.649 1.315 21.858
Resto 7.031 (5.729) 2.287 3.589
79.975 166.695 28.152 274.822
2017
Grupo Cementos Portland Valderrivas 1.974 20.277 173 22.424
Aqualia Czech 33.958 7.678 (57) 41.579
Resto 16.499 (11.339) 5.430 10.590
52.431 16.616 5.546 74.593
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La principal variacion de este epigrafe es debida a la venta del 49% de capital de FCC Aqualia,
S.A. comentada al principio de la presente nota que ha supuesto el registro inicial de unos intereses
minoritarios por importe de 222.167 miles de euros. Posteriormente a la venta se han generado
resultados de minoritarios por importe de 20.545 miles de euros. Asimismo la adquisicion del 49%
del negocio de aguas en la Republica Checa anteriormente comentado ha supuesto una disminucion
de 42.139 miles de euros.

19. PROVISIONES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicion a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de las provisiones es como sigue:

2018 2017
No corrientes 1.161.989 1.140.965
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 23.171 23.703
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de inmovilizados 98.807 100.761
Actuaciones medioambientales 237.829 227.197
Litigios 168.459 152.818
Garantias y obligaciones contractuales y legales 58.656 55.558
Actuaciones mejora o0 ampliacion capacidad en concesiones 139.256 129.290
Otras provisiones para riesgos y gastos 435.811 451.638
Corrientes 209.264 165.793
Liquidacion y pérdidas de obras 193.273 150.362
Otras provisiones 15.991 15.431

Las variaciones habidas en el epigrafe de provisiones durante los ejercicios 2018 y 2017 han sido
las siguientes:

Provisiones no Provisiones

corrientes corrientes
Saldo a 31-12-2016 1.175.595 202,911
Gastos de retirada o desmantelamiento de activos 367 —
Variacion de obligaciones por prestaciones al personal por pérdidas y ganancias
actuariales (2.826) —
Actuaciones de mejora 0 ampliacién de capacidad de concesiones 35.018 —
Dotaciones/(Reversiones) 77.821 (785)
Aplicaciones (pagos) (153.365) (29.868)
Variacidn del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos 8.355 (6.465)
Saldo a 31-12-2017 1.140.965 165.793
Gastos de retirada o desmantelamiento de activos 9.151 —
Variacion de obligaciones por prestaciones al personal por pérdidas y ganancias
actuariales (1.727) —
Actuaciones de mejora 0 ampliacién de capacidad de concesiones 15.004 —
Dotaciones/(Reversiones) 105.391 37.792
Aplicaciones (pagos) (122.767) (6.360)
Variacion del perimetro, diferencias de conversion y otros movimientos 15.972 12.039
Saldo a 31-12-2018 1.161.989 209.264
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Dentro de la partida "dotaciones (reversiones)"” destacan las dotaciones para actuaciones
medioambientales por 30.314 miles de euros (31.137 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), asi
como provisiones para actuaciones futuras de reposicion o grandes reparaciones en concesiones por
14.183 miles de euros (14.476 miles de euros a diciembre de 2017). Adicionalmente en el ejercicio
2018 destaca la dotacion de 25.000 miles de euros para cubrir determinados riesgos en proyectos
internacionales en la actividad de Construccion.

En la partida "Aplicaciones (pagos)" hay recogidos pagos por 19.012 miles de euros (11.044 miles
de euros a 31 de diciembre 2017), para actuaciones medioambientales que impacta en el epigrafe
"Otros cobros/ (pagos) de actividades de explotacion” del Estado de Flujos de Efectivo
consolidado. Por otra parte, se incluyen 14.908 miles de euros (14.733 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017), 9.752 miles de euros (16.473 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) y
para actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad en concesiones, y provisiones de
desmantelamiento y retiro de inmovilizado, respectivamente. Dichos importes impactan en el
epigrafe "Pagos por inversiones de inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias”
del Estado de Flujos de Efectivo consolidado.

Por otra parte en el ejercicio 2018 se han aplicado provisiones por actas fiscales por un importe de
38.130 miles de euros (nota 24). Esta aplicacion no ha supuesto una salida de caja para el Grupo, ya
que se ha compensado con créditos fiscales que tenia reconocidos el Grupo Fiscal. En el ejercicio
2017 y derivado de un acta fiscal incoada por la Agencia Tributaria por el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo Fiscal 18/89 de los ejercicios 2010 a 2012, del que Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. es la matriz, resulté un importe a pagar de 34.484 que estaba
provisionado en ejercicios anteriores. Dicho importe no tuvo un impacto significativo en el Estado
de Flujos de Efectivo consolidado de 2017 al haberse aplazado la mayor parte del pago a 2018,
impactando en este ejercicio en el epigrafe Cobros/(pagos) por impuestos sobre beneficios por un
importe de 27.617 miles de euros.

Asimismo en el ejercicio 2017 se incluia la aplicacion a su finalidad de determinadas provisiones
en relacion a garantias otorgadas por importe de 35.835 miles de euros.

Las provisiones que figuran en el balance consolidado adjunto se considera que cubren las
responsabilidades propias que puedan derivarse en el desarrollo de las diversas actividades del
Grupo.

El calendario de los desembolsos esperados a 31 de diciembre de 2018 derivados de las obligaciones
cubiertas con provisiones no corrientes es el siguiente:

Hasta Mas de
~ ~ Total

5 afos 5 afnos
Obligaciones por prestaciones a largo plazo
al personal 9.733 13.438 23.171
Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion
de inmovilizados 70.920 27.887 98.807
Actuaciones medioambientales 47.282 190.547 237.829
Litigios 144.804 23.655 168.459
Garantias y obligaciones contractuales y
leaales 36.607 22.049 58.656
Otras provisiones 428.940 146.127 575.067

738.286 423.703 1.161.989

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

En el epigrafe de provisiones no corrientes del balance consolidado adjunto se incluyen las que
cubren los compromisos de las sociedades del Grupo en materia de pensiones y obligaciones
similares, tales como, seguros médicos y de vida, como se indica en la nota 25.
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Desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de inmovilizados

La partida de “Gastos de retirada o desmantelamientos de activos” recoge la contrapartida del
mayor valor de activo correspondiente al valor actualizado de aquellos gastos en los que se
incurrirdn en el momento que finalice la explotacién del activo.

Actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad en concesiones

La partida de “Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones” recoge tanto la
contrapartida del mayor valor del inmovilizado correspondiente al valor actualizado de las
actuaciones sobre la infraestructura que la empresa concesionaria llevara a cabo durante el periodo
concesional por mejoras y ampliacion de capacidad, como el coste de actuaciones futuras de
reposicion o grandes reparaciones en concesiones del modelo intangible.

Actuaciones medioambientales

El Grupo FCC desarrolla una politica medioambiental basada no sélo en el estricto cumplimiento
de la legislacion vigente en materia de mejora y defensa del medio ambiente, sino que va més alla a
través del establecimiento de una planificacion preventiva y del andlisis y minimizacion del
impacto medioambiental de las actividades que desarrolla el Grupo.

La Direccion del Grupo FCC considera que las contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente que a 31 de diciembre de 2018 mantienen las sociedades del Grupo no
tendrian un impacto significativo en los estados financieros consolidados adjuntos que incorporan
provisiones para cubrir los riesgos probables de caracter medioambiental que se puedan producir.

La nota 29 de esta Memoria, dedicada a la Informacién sobre Medio Ambiente, complementa lo
expuesto en materia de provisiones medioambientales.

Provisiones para litigios

Cubren los riesgos de las sociedades del Grupo FCC que intervienen como parte demandada en
determinados contenciosos por las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan. Los
litigios que en nimero pueden ser significativos, de acuerdo con las estimaciones realizadas sobre
su desenlace final, se espera no tendran impacto en el patrimonio del Grupo.

Este concepto incluye 93.000 miles de euros por la impugnacién de la venta de Alpine Energie que
se comenta mas ampliamente a continuacion.

Garantias y obligaciones contractuales y legales

Recoge las provisiones para cubrir los gastos de las obligaciones surgidas por los compromisos
contractuales y legales que no son de naturaleza medioambiental.

Provisién para liquidacién vy pérdidas de obras

Corresponde a las pérdidas presupuestadas en obras de acuerdo con los principios de valoracion
expuestos en la nota 3.s), asi como a los gastos que se originan en las mismas una vez acabadas
hasta que se produce su liquidacion definitiva, determinados sisteméaticamente en funcién de un
porcentaje sobre el valor de la produccion a lo largo de la ejecucion de la obra de acuerdo con la
experiencia en la actividad de construccion.

Otras provisiones para riesgos y gastos

En esta partida se incluyen aquellos conceptos no comprendidos en las anteriores denominaciones
entre las que cabe destacar determinadas provisiones relacionadas con Alpine que se comentan con
mayor detalle en los parrafos siguientes.
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El importe de las Otras provisiones para riesgos y gastos no relacionadas con Alpine cubren
diversos riesgos derivados de la actividad del Grupo que en el curso normal de sus negocios se ve
expuesto a litigios relacionados con dichas actividades y que responden fundamentalmente a
defectos de construccion o discrepancias en los servicios prestados, entre otros por importe de
234.552 miles de euros (196.274 miles de euros a diciembre de 2017), asi como a reclamaciones de
caracter fiscal, tributario por importe de 32.249 miles de euros (66.511 miles de euros a diciembre
de 2017). Parte de estos riesgos se cubren mediante contratos de seguro y para los importes no
asegurados se dota la correspondiente provision.

Asimismo, incluye ademas provisiones fruto de reconocer pérdidas adicionales por encima del
valor inicial de la inversion en empresas asociadas tras incurrir en obligaciones legales o implicitas
en relacion con la inversion en la asociada, por importe de 51.022 miles de euros (54.827 miles de
euros a diciembre de 2017) siendo el resto de provisiones de menor relevancia y, relacionadas con
el normal funcionamiento del Grupo.

En relacion a las provisiones y riesgos derivados de la liquidacion del grupo Alpine, durante el
gjercicio 2018, no se han producido cambios significativos respecto a lo informado en las Cuentas
Anuales del ejercicio 2017 del Grupo.

En el afio 2006, el Grupo adquirié la mayoria absoluta en Alpine Holding GmbH, en adelante AH,
y con ello, indirectamente en su filial operativa Alpine Bau GmbH, en adelante AB.

El 19 de junio de 2013 AB promovio expediente de insolvencia ante el juzgado de lo mercantil de
Viena con propuesta de saneamiento bajo administracion judicial. Tras constatar el Administrador
judicial nombrado la inviabilidad de la propuesta de saneamiento, promovio -y el juzgado decreté-
la quiebra y cierre de la empresa iniciandose el 25 de junio de 2013 su liquidacién judicial. Como
consecuencia de la quiebra de AB, su matriz, AH promovié ante el Juzgado de lo mercantil
expediente concursal solicitando se declarase su quiebra el 28 de junio de 2013, acordandose dicha
solicitud el 2 de julio de 2013.

La consecuencia directa de ambos procesos de liquidacion judicial de las sociedades filiales de FCC
Construccién, S.A., es que ésta pierde el control sobre el grupo Alpine interrumpiéndose su
consolidacion.

A dia de la fecha de los presentes estados financieros, los administradores concursales han
informado en los respectivos  procesos de liquidacion judicial, pasivos reconocidos de
aproximadamente 1.669 millones de euros en AB y 550 millones de euros en AH.

En septiembre de 2014, la firma BDO Financial Advisory Services GmbH emiti6 a instancias de las
administraciones concursales de AH y AB un informe segln el cual AB se encontraria en situacion
de insolvencia, al menos, desde octubre de 2010.

En julio de 2015 el Juzgado que tramita la quiebra de AB accedi6 a la peticion del Administrador
Concursal de encargar la elaboracion de un informe para determinar la fecha en la que debia
entenderse que concurria un sobreendeudamiento con relevancia concursal para AB. El experto
designado fue el Sr. Schima quien, basandose en el informe de BDO — empresa de la que es socio-
vino a alcanzar las mismas conclusiones sefialando que AB estaria en situacion de insolvencia
desde octubre de 2010. Frente a estas conclusiones mantenidas por los Administradores de la
quiebra y usadas en diversos procedimientos judiciales se alzan otros informes de expertos en los
diversos procedimientos, asi, el del Sr. Konecny para la Fiscalia Anticorrupcion, el de AKKT para
los Bancos, Rohatschek para Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH y E&Y para FCC todos los
cuales difieren de las conclusiones alcanzadas por BDO/Schima. En particular, en el mes de octubre
de 2017, el perito de la Fiscalia emite su cuarto y Gltimo informe; los informes del perito experto en
contabilidad concluyen que (i) no puede afirmarse que haya habido fraude en las cuentas anuales
individuales de AB y AH y consolidadas de AH vy (ii) la fecha de insolvencia definitiva de AB y de
AH se sitGa en el 18 de junio de 2013.
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En los afios 2010, 2011 y 2012, AH llevo a cabo tres emisiones de bonos por un valor nominal
conjunto de 290 millones de euros, admitiéndose a negociacion en las bolsas de Luxemburgo y
Viena. AH, en calidad de emisor de los bonos, asi como sus administradores y miembros del
consejo de vigilancia, pueden verse sujetos a responsabilidad frente a los bonistas por
reclamaciones de dafios y perjuicios si en sentencia firme se declarara que la informacion contenida
en el correspondiente folleto de emision fue incorrecta o incompleta o descansaba sobre datos
falsos.

Por otra parte, en el marco de la insolvencia del grupo Alpine, la Fiscalia Central de Delitos
Econdmicos y Corrupcion (Wirtschafts- und Korruptions-Staatsanwaltschaft) abrié diligencias
penales en julio de 2013 en las que se personaron del orden de 480 demandantes como acusacion
particular (Privatbeteiligte) alegando perjuicios por un total de 378 millones de euros mas intereses
legales.

Hasta el 15 de mayo de 2018 la Fiscalia estuvo investigando a mas de 25 personas fisicas y
juridicas en relacién con la comision de delitos relacionados con los concursos del grupo Alpine,
concretamente presuntos delitos de insolvencia negligente y fraude por falsedad contable en
relacién con los estados financieros del grupo Alpine, en tal fecha la Fiscalia decidi6 archivar las
Diligencias.

Con arreglo a las disposiciones sobre la responsabilidad penal de las personas juridicas en el
Derecho penal austriaco (Verbandsverantwortlichkeitsgesetz), si un tribunal declarara en firme a
matrices de AB y AH- penalmente responsables por considerarlas administradores de facto, los
antiguos bonistas u otros acreedores perjudicados por éstas podrian dirigir reclamaciones por dafios
y perjuicios contra Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. o FCC Construccion, S.A., al
amparo de las anteriormente mencionadas normas de proteccién “Schutzgesetze”. Asimismo, la
apreciacion de responsabilidad penal de alguna de las entidades del Grupo vendria acompafiada de
la prohibicién de participar en concursos de contratacion publica en Austria. En este sentido, debe
destacarse que en el primer semestre de 2018, la Fiscalia ha archivado las diligencias penales
abiertas frente a FCC y otros, si bien algunas acusaciones particulares han solicitado la reapertura.
Frente a dichas peticiones, la Fiscalia ha emitido ya su informe para instancias superiores
considerando gue ninguna de las peticiones de reapertura viene amparada por los supuestos
legalmente previstos, dado que lo Unico que hacen tales peticiones es buscar una valoracién de la
prueba méas acorde a sus particulares intereses en la causa.

Derivado del citado proceso concursal, a 31 de diciembre de 2018, el Grupo tiene reconocidas
provisiones en relacion al subgrupo Alpine por importe de 134.664 miles de euros para cubrir los
riesgos y responsabilidades derivadas de las quiebras de AH y AB. El desglose de las citadas
provisiones es el siguiente:

Impugnacion de la venta de Alpine Energie 93.000
Garantias comprometidas y cuentas a cobrar por obras de 41.664
Alpine

Total 134.664

La provision por la impugnacion de la venta de Alpine Energie Holding AG por importe de
93.000 miles de euros cubre el riesgo relacionado con la accion de retroaccion interpuesta por el
administrador concursal AB el 11 de junio de 2014, contra la empresa matriz del Grupo,
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y dos de sus filiales: Asesoria Financiera y de
Gestion, S.A. y BVEFTDOMINTAENA Beteiligunsgverwaltung GmbH.
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En relacion a la venta de Alpine Energie Holding AG, sefialar que en el marco de la
investigacion por presunto alzamiento de bienes, el perito designado por la Fiscalia concluyo - en
esencia- y ya en octubre de 2015 que la venta de Alpine Energie Holding AG (i) no representd
alzamiento de bienes y (ii) no gener6 dafio ni perjuicio para AB vy (iii) que las condiciones de
venta atendieron a las circunstancias de mercado imperantes en el momento. La Fiscalia
Anticorrupcion y de Delitos Econémicos ha asumido integramente los criterios vertidos en el
citado informe pericial acordando el archivo parcial de las diligencias, en lo que al supuesto
alzamiento de bienes se refiere, en noviembre de 2016.

FCC Construccion, S.A. otorgd garantias corporativas con el fin de que AB y determinadas
filiales operativas de ésta pudieran licitar y/u obtener la adjudicacién de obras; cinco afios
después de la quiebra, el riesgo de que tales garantias sean ejecutadas se ha atenuado.
Adicionalmente, en el curso normal de las operaciones, el Grupo gener6 con el grupo Alpine
cuentas por cobrar, que como consecuencia del proceso concursal, es remoto que lleguen a
cobrarse. Para cubrir ambos riesgos, el Grupo mantiene provisiones en el pasivo de su balance
por importe de 41.664 miles de euros.

Desde la quiebra de AH y AB hasta la fecha de formulacién de los presentes estados financieros
consolidados, se han promovido las siguientes acciones contra el Grupo y administradores de AH
y AB:

o Diligencias preliminares 19 St 43/13y-1 tramitadas por la Fiscalia Anticorrupciény de
Delitos EconOmicos:

- En julio de 2013 la denuncia presentada por un bonista contra cinco administradores de
Alpine Holding GmbH (todos los que fueron cuando se emitieron los bonos y
promovieron la insolvencia) impulsa las investigaciones de la citada Fiscalia
Anticorrupcion y de Delitos Econémicos.

- En abril de 2014 un antiguo administrador del Banco Hypo Alpe Adria promueve
denuncia contra FCC Construccion, S.A., Alpine Holding GmbH, Alpine Bau GmbH y
tres administradores de éstas y un empleado de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. Las diligencias abiertas por la Fiscalia han sido acumuladas a las anteriormente
citadas.

- En Noviembre de 2016, la Fiscalia acord6 el archivo de las investigaciones relativas al
supuesto alzamiento de bienes con la venta de Alpine Energie Holding AG al considerar
gue los hechos acreditados no constituyeron tal ilicito penal.

- En el mes de octubre de 2017, el perito de la Fiscalia emiti6 su cuarto y ultimo informe;
los informes del perito experto en contabilidad concluyen que (i) no puede afirmarse que
haya habido fraude en las cuentas anuales individuales de AB y AH y consolidadas de
AH vy (ii) la fecha de insolvencia definitiva de AB y de AH se sitta en el 18 de junio de
2013.

- En el primer semestre de 2018 la Fiscalia ha archivado las diligencias penales abiertas
frente a FCC y otros, si bien algunas acusaciones particulares han solicitado la reapertura.

- Frente a dichas peticiones, la Fiscalia ha emitido ya su informe para instancias superiores
considerando que ninguna de las peticiones de reapertura viene amparada por los
supuestos legalmente previstos, dado que lo Unico que hacen tales peticiones es buscar
una valoracion de la prueba més acorde a sus particulares intereses en la causa.
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e Procedimientos Civiles y Mercantiles

- Accion de retroaccion interpuesta por el administrador concursal de Alpine Bau GmbH
el 11 de junio de 2014 contra FCC y dos filiales del Grupo del Perimetro, Asesoria
Financiera y de Gestion, S.A. y BVEFDOMINTAENA Beteiligungsverwaltung GmbH,
como responsables solidarios, impugnando la venta de las acciones de Alpine Energie
Holding AG a ésta tltima filial. El administrador concursal no reclama el reintegro de
Alpine Energie Holding AG a la masa de la quiebra sino el pago de 75 millones de euros
mas intereses. El procedimiento se halla atn en fase probatoria.

- Durante el afio 2014 dos bonistas promovieron sendas demandas civiles contra FCC
Construccién, S.A. y un administrador en reclamacién de 12 miles de euros y 506 miles
de euros. En octubre de 2016 se notifica otra demanda, interpuesta por un bonista tres
afios antes, en reclamacion de 23 miles de euros. Estos tres procedimientos se
suspendieron en su momento a expensas del resultado del dictamen del perito de la
Fiscalia Anticorrupcion. Ya emitido dicho dictamen se ha instado y acordado la
continuacion de dichos procedimientos. Respecto de uno de éstos procedimientos,
concretamente aquel en el que el bonista reclamaba 506 miles de euros, se dictd sentencia
en Abril de 2018 con imposicion de costas al demandante. Dicha sentencia es firme.

- El administrador concursal de Alpine Holding GmbH promovié en abril de 2015 una
reclamacién de 186 millones de euros contra FCC Construccion, S.A. por considerar que
esta sociedad debe resarcir a Alpine Holding GmbH por los importes que ésta recaudd
mediante dos emisiones de bonos en los afios 2011 y 2012 y que fueron prestados por
esta sociedad a su filial Alpine Bau GmbH, alegadamente, sin las garantias necesarias y
por supuesto mandato de FCC Construccion S.A. El 31 de julio de 2018 se dict6
Sentencia desestimatoria de la demanda con imposicion de costas al demandante. El
administrador de la quiebra promovi6 recurso de apelacion en septiembre de 2018 que
fue impugnado por FCC Construccion S.A. en octubre de 2018. No puede descartarse que
dados los planteamientos juridicos y la ausencia de doctrinas jurisprudenciales
consolidadas, el pleito llegue al Tribunal Supremo, de modo que es dificil contar con una
resolucidn firme antes del ejercicio 2020.

- En el mes de abril 2017 se notifica a una sociedad del Grupo, Asesoria Financiera y de
Gestién S.A. una demanda en la que el administrador concursal reclama con caracter
solidario al anterior administrador de finanzas de Alpine Bau GmbH y a Asesoria
Financiera y de Gestion S.A. el pago de 19 millones de euros por supuesta infraccion de
normas de derecho societario y de insolvencias al entender que Alpine Bau GmbH, al
constituir un depdsito en Asesoria Financiera y de Gestion S.A. habria hecho pagos con
cargo a sus recursos propios- considerandose devolucion de capital- y por ello legalmente
prohibidos. El procedimiento se halla en fase probatoria habiéndose nombrado un perito
judicial.

- lgualmente en el mes de abril de 2017, se notifica a un antiguo empleado de FCC y ex
directivo en AH y AB una demanda promovida por el administrador concursal de Alpine
Bau GmbH por importe de 72 millones de euros por presunto perjuicio a la masa de la
quiebra generado por alegado retraso culpable en promover el expediente de insolvencia.

Los estados financieros consolidados incluyen las provisiones anteriormente mencionadas para
cubrir los riesgos probables relacionados con alguno de estos litigios. En relacion con el resto de
litigios, el Grupo y sus asesores legales no han valorado como probable que se produzcan salidas de
caja futuras y previas a la emision del proximo informe, por tanto, no se ha dotado provision alguna,
al considerar el Grupo que se trata de pasivos contingentes (nota 26).
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20.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

GRUPO CONSOLIDADO

La politica general del Grupo FCC es dotar a todas las compafiias de la financiacion mas adecuada

para el normal desarrollo de su actividad.

Siempre que la operacién financiera asi lo requiera, y siguiendo un criterio de cobertura a efectos
econoémicos y contables, el Grupo contrata operaciones de cobertura de riesgo de tipo de interés

atendiendo a la tipologia y estructuracion de cada operacion (Nota 23).

En ciertas financiaciones y especialmente en las estructuradas sin recurso, el financiador requiere
por contrato realizar algun tipo de cobertura de tipo de interés, estudiandose el mejor instrumento
de cobertura de acuerdo al perfil de los flujos de efectivo que presenta el proyecto, asi como el

calendario de amortizacién de la deuda.

a) Obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes

El detalle de las emisiones de obligaciones y empréstitos vigentes es el siguiente:

No corrientes Corrientes
2018
FCC Aqualia, S.A. 1.350.000 15.227
Smvak 209.898 2.510
Grupo FCC Environment UK 142.733 5571
1.702.631 23.308
2017
FCC Aqualia, S.A. 1.350.000 15.513
Smvak 210.546 2.518
Fomento de Construcciones
Contratas, S.A. Y - 30578
1.560.546 48.609

Total

1.365.227
212.408
148.304

1.725.939

1.365.513
213.064

30.578
1.609.155

En relacion a las obligaciones y empréstitos no corrientes y corrientes formalizados por el Grupo,

se detallan a continuacion sus principales caracteristicas:

e FCC Aqualia, S.A., con fecha 8 de junio de 2017 completé con éxito dos emisiones de
bonos simples. Uno de ellos por importe de 700 millones de euros, remuneracion anual del
1,413% vy vencimiento en 2022; y el segundo por importe de 650 millones euros,

remuneracion anual del 2,629% y vencimiento en 2027.

Ambas emisiones cuentas con las siguientes garantias:

0 Prenda sobre el 100% de las acciones de Tratamiento Industrial de Aguas, S.A.,
Conservacion y Sistemas, S.A., Sociedad Espafiola de Aguas Filtradas, S.A.,
Depurplan 11, S.A. y Aigues de Vallirana y sobre el 97% de las acciones de

Entemanser, S.A.

0 Prenda sobre el 100% de las participaciones sociales de Infraestructura y
Distribucién General del Agua, S.L., Empresa Gestora de Aguas Linenses, S.L.,
Aguas de las Galeras, S.L., Hidrotec Tecnologia del Agua, S.L. y sobre el 51% de

Agualia Czech.

0 Prenda sobre el 98% de la acciones de Acque di Caltanisseta y sobre el 100% de

Agualia Mexico, S.A. de C.V.

o Prenda sobre los derechos de crédito de determinadas cuentas.
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La emision y puesta en circulacién de ambos bonos tuvo lugar el citado 8 de junio de 2017,
siendo admitidos a negociacion en el mercado no regulado (Global Exchange Market) de la
Bolsa de Irlanda, y con una calificacion de grado de inversion por la agencia de rating
Fitch.

El saldo a 31 de diciembre de 2018 que figura por este concepto asciende a 1.365.227 miles
de euros (a 31 de diciembre de 2017 era de 1.365.513 miles de euros), estando incluida en
esta cifra 15.227 miles de euros por intereses devengados y no pagados (15.513 miles de
euros en 2017).

A 31 de diciembre de 2018 la cotizacion del bono por importe de 700 millones de euros era
del 99,99% y la correspondiente al bono de 650 millones de euros del 99,05%.

La sociedad Severomoravské Vodovody a Kanalizace Ostrava, A.S. (Smvak) emitio un
bono local en julio de 2015, para repagar otro emitido en 2005, siendo sus caracteristicas
principales a tipo fijo, plazo de 7 afios y por un importe de 5.400.000 miles de coronas
checas, con un cup6n del 2,625%, y con una calificacion de grado de inversion por la
agencia de rating Fitch.

El saldo a 31 de diciembre de 2018 que figura por este concepto asciende a 212.408 miles
de euros (a 31 de diciembre de 2017 era de 213.064 miles de euros), estando incluida en
esta cifra 2.510 miles de euros por intereses devengados y no pagados (2.518 miles de
euros en 2017). La cotizacion de estas obligaciones a 31 de diciembre de 2018 era del
99,3%.

En relacion a esta emision no existen garantias reales.

En el contexto de la refinanciacion de Azincourt llevada a cabo en junio de 2018, y que
explicamos en el apartado b) Deudas con entidades de crédito de esta misma nota, se emitié
deuda por importe total de 145.000 miles de libras esterlinas en dos tramos institucionales,
ambos estructurados a través de la emision de bonos en oferta privada, “Private
Placement”.

Uno de los tramos de 135.000 miles de libras con un tipo fijo de 3,98% y el otro tramo de
10.000 miles de libras con un tipo fijo del 4,145%, ambos con vencimiento ultimo el 17 de
junio de 2038. Durante el ejercicio 2018 se han amortizado 8.477 miles de libras.

El saldo a 31 de diciembre de 2018 que figura por este concepto asciende a 148.304 miles
de euros.

Con fecha 30 de octubre de 2018 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ejercio su
derecho a amortizar de manera anticipada el saldo pendiente de las obligaciones
convertibles por su valor nominal (30.250 miles de euros) més los intereses devengados
hasta esa fecha (983 mil euros).

Estas obligaciones fueron emitidas el 30 de octubre de 2009 por un importe de 450.000
miles de euros a un tipo de interés del 6,5% y un vencimiento inicial en octubre de 2014.
En el marco de la financiacion global del Grupo realizada durante el 2014 se incluy6 la
reestructuracion de estos bonos convertibles ampliando su vencimiento a octubre de 2020,
aunque se incluyd un derecho a realizar una amortizacion anticipada dos afios antes de su
vencimiento final, derecho éste que, como se ha comentado anteriormente, ha sido ejercido.

El saldo contable a 31 de diciembre de 2017 que figuraba por este concepto en el epigrafe
“Obligaciones y otros valores negociables” del balance consolidado adjunto ascendia a
30.578 miles de euros, estando incluida en esta cifra 328 miles de euros de intereses
devengados no pagados.
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b) Deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes

El detalle a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es el siguiente:

No corrientes Corrientes Total
2018
Créditos y préstamos 1.204.651 141.273 1.345.924
Deudas sin recurso a la dominante 330.015 27.695 357.710
Deudas con recurso limitado por
financiacion de proyectos 453.963 42.487 496.450
Grupo FCC Environment UK 299.134 14.241 313.375
Resto 154.829 28.246 183.075
1.988.629 211.455 2.200.084
2017
Créditos y préstamos 1.785.717 279.061 2.064.778
Deudas sin recurso a la dominante 465.942 33.787 499.729
Deudas con recurso limitado por
financiacion de proyectos 255.912 336.829 592.741
Grupo FCC Environment UK 87.121 308.249 395.370
Resto 168.791 28.580 197.371
2.507.571 649.677 3.157.248

En el cuadro anterior se pueden diferenciar tres grupos de Deuda:
1. Créditosy préstamos

Incluyen principalmente la financiacion que se encuentra recogida dentro del contrato de
financiacion sindicado de 1.200 millones de euros, firmado el 27 de julio de 2018 por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., que se perfeccion6 el 28 de septiembre de ese mismo afio, tras el
cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas.

Los aspectos mas relevantes de la citada financiacion se detallan a continuacion:
Contrato de Financiacion Sindicado

El pasado 28 de septiembre de 2018 se procedio a la amortizacion total y anticipada de 2.014
millones de principal e intereses devengados y pendientes de pago a esa fecha, del contrato de
financiacién sindicado vigente desde el 26 de junio de 2014, tal y como fue novado en los afios
posteriores, y cuyos términos y condiciones se desarrollaron ampliamente en la nota 20 de Pasivos
Financieros No corrientes y corrientes de la Memoria de los ejercicios 2016 y 2017.

La amortizacion se produjo con parte de los fondos procedentes de la venta de una participacién
minoritaria del 49% de FCC Aqualia al fondo IFM Global Infrastructure Fund por 1.024 millones
de euros (nota 5), y con los fondos procedentes de un nuevo contrato de financiacion sindicado,
cuyo importe asciende a 1.200 millones de euros y que ha supuesto la completa extincién de la
anterior financiacion.

Las principales caracteristicas del nuevo contrato de financiacion son:

= Importe: La cuantia total pendiente asciende a 31 de diciembre de 2018 a 1.200
millones de euros, con un primer pago de 120 millones en 2020.
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= Tramos: La nueva deuda se distribuye en 2 tramos, el tramo A tiene la naturaleza de
préstamo mercantil por importe inicial de 900 millones de euros, y el tramo B
representado por un crédito mercantil a largo plazo de naturaleza revolving por
importe de 300 millones de euros.

= Vencimiento: ambos tramos tienen una duracion de hasta 5 afios.

» Tipo de interés: el tipo de interés fijado para todos los tramos es de Euribor més un
diferencial medio del 1,87% que variard si se cumplen determinados requisitos
recogidos en el contrato.

= Ratios financieros y otras obligaciones de los acreditados. El Contrato de
Financiacion esté sujeto al cumplimiento de determinados ratios financieros anuales,
referidos al Perimetro de Financiacion de FCC S.A. A 31 de diciembre de 2018 se
cumplen los ratios, estimandose que también se cumpliran en el ejercicio 2019.

2. Deudas sin recurso a la dominante.

Concepto que incorpora principalmente la financiacion correspondiente al grupo Cementos Porland
Valderrivas (CPV).

La financiacion de CPV se instrumentaliza en un contrato de financiacion senior por importe
original de aproximadamente 455,7 millones de euros que contempla vencimientos parciales y
vencimiento Gltimo a cinco afios (julio 2021). El tipo de interés aplicable a este préstamo es Euribor
mas un diferencial del 2,43%, con posibilidad de reduccién dependiendo de la evolucién del
apalancamiento.

El 2 de octubre de 2018 CPV amortiz6 deuda de su contrato de financiacion senior por importe de
100 millones de euros con los fondos procedentes de la aportacion realizada por FCC, S.A. en
virtud del contrato de apoyo financiero entre ambos, para lo cual se ha formalizado un préstamo
subordinado. Finalizan asi las obligaciones de apoyo financiero que la Sociedad Dominante habia
concedido a este proyecto.

También el 2 de octubre de 2018, CPV obtuvo la aprobacién undnime de las entidades
financiadoras para la modificacion del calendario de amortizacion inicialmente reflejado en el
Contrato de Financiacion Sindicado, con el objeto de moderar las cuotas de amortizacién de los
préximos dos afios, estableciendo en 36 millones de euros el importe a amortizar en 2019 frente a
los 51 millones de euros del calendario anterior.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2018 han amortizado deuda por un total de 39 millones de
euros, habiéndose amortizado de forma anticipada y voluntaria 15 millones de euros, que se han
aplicado a la cuota de amortizacidn prevista para el 29 de junio de 2019.

A 31 de diciembre de 2018 el saldo vivo total de este préstamo asciende a 280,7 millones de euros
(419,7 millones de euros a 31 de diciembre de 2017).

Esta financiacion exige el cumplimiento de una serie de ratios financieros hasta su vencimiento. A
31 de diciembre de 2018 no se cumple uno de los ratios exigidos, si bien con anterioridad al cierre
del ejercicio se ha obtenido por parte de las entidades financieras dispensa al cumplimiento del
mismo para el ejercicio 2018.
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Asimismo CPV tiene un contrato de financiacion subordinado por importe original de 79,5
millones de euros, con vencimiento de 6 meses posterior al vencimiento del Contrato de
Financiacién Senior. Con fecha 30 de noviembre de 2017, se realiz6 una amortizacion anticipada
por importe de 9,1 millones de euros, al materializarse la venta de un inmueble en ese mes. A 31 de
diciembre de 2018 y 2017 el saldo vivo de este préstamo es de 70,4 millones de euros.

Las garantias otorgadas en relacion a esta financiacion afectan a 31 de diciembre de 2018
Unicamente a acciones de participadas por el grupo CPV.

3. Deudas con recurso limitado por financiacién de proyectos.

En las que se engloban todas aquellas financiaciones garantizadas Unicamente por el propio
proyecto y por su capacidad de generacion de caja, que soportara la totalidad del pago del servicio
de la deuda, y que en ningln caso, estara garantizado por la matriz Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. o cualquier otra empresa del Grupo FCC.

En los seis primeros meses del ejercicio 2018 se ha llevado a cabo la refinanciacion de la
deuda de la sociedad filial, Azincourt Investment, S.L. (sociedad participada integramente
por FCC, S.A., y tenedora a su vez del 100% de las acciones de FCC Environment UK). A
principios de 2014 el préstamo de Azincourt estaba compuesto de un tramo dispuesto de
381 millones de libras y de dos lineas, una de circulante de 30 millones de libras y otra de
factoring de 30 millones de libras. Hasta el 18 de junio de 2018 Azincourt habia repagado
110,8 millones de libras con lo que la deuda ascendia a 270,2 millones de libras y mantenia
las dos lineas adicionales por importe total de 60 millones de libras.

Para refinanciar la deuda de Azincourt se decidié emitir deuda sobre dos activos (plantas
incineradoras de Allington e Eastcroft) y usar esos fondos para reducir la deuda de
Azincourt.

En este contexto se constituyo la sociedad FCC Energy Ltd cuyos activos eran Allington e
Eastcroft y se emitié deuda por un importe de 207,4 millones de libras. Esta deuda tiene un
plazo de 20 afios (vencimiento ultimo el 17 de junio de 2038) y tres tramos distintos, dos
institucionales por importe total de 145 millones de libras descritos en el apartado a)
Obligaciones no corrientes y corrientes de esta misma nota, y uno comercial de 62,4
millones de libras. El tipo de interés del tramo comercial es un tipo variable cubierto con
una permuta de interés que lo convierte en fijo mas un margen ascendente hasta el 2,75%
durante la vida del proyecto. Se han realizado amortizaciones del tramo comercial durante
2018 por importe de 3,6 millones de libras.

La mayoria de los fondos obtenidos en la emision de deuda en FCC Energy Ltd se han
utilizado para repagar la citada deuda de Azincourt y extender la misma hasta el 31 de
diciembre de 2021. El importe de la deuda remanente a cierre de 2018 es de 89,4 millones
de libras. El tipo de interés es variable con un margen del 2% hasta el vencimiento.
Adicionalmente Azincourt cuenta con una linea de factoring de 30 millones de libras.

Por otra parte, en octubre de 2016 FCC Environment firmé un contrato de 142 millones de
libras para disefiar, financiar, construir y operar el Centro de Recuperacion de Energia y
Recursos de Millerhill (RERC, por sus siglas en inglés), Midlothian, situado en las afueras
de Edimburgo. El acuerdo preveia un periodo de construccidn de 30 meses, y el inicio de la
actividad esta previsto para 2019, seguido de un plazo de operacién para los siguientes 25
afios.

La planta tiene dos préstamos sindicados, 75,71 millones de libras, con vencimiento en
agosto de 2042, y otro de 36,9 millones de libras con vencimiento septiembre de 2020. Los
margenes del préstamo con vencimiento 2042 van desde el 3% hasta el 3,5%. EI margen
del préstamo con vencimiento 2020 es del 2,2%.
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A cierre de 2018 la deuda dispuesta del proyecto fue de 86,3 millones de libras (50,4
millones del préstamo sindicado con vencimiento 2042 y de 35,9 millones del préstamo
sindicado con vencimiento 2020).
En resumen de lo anterior, a 31 de diciembre de 2018 del total de deuda con entidades de
crédito del Grupo FCC Environment (UK), corresponden a Azincourt 97,9 millones de
euros, FCC Energy Ltd. 63,6 millones de euros y FCC E&M (Edimburgo) 94,2 millones de
euros; el resto de la deuda con recurso limitado por financiacion de proyecto, hasta el
importe total de 313,4 millones de euros, corresponde a deuda de otras sociedades que
integran el Grupo FCC en Reino Unido.

e Dentro del “Resto de Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos” destaca
la deuda de Aquajerez, S.L. por 36,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2018.

e La financiacion de Aquajerez, S.L. se firmo el 21 de julio de 2016, ascendia a 40 millones
de euros, a un plazo de 15 afios con amortizaciones semestrales desde enero 2017. Esta
financiacion lleva asociada una cobertura de tipo de interés obligatoria a 15 afios sobre el
70% del nominal, tal y como figura en la Nota 23 de Instrumentos financieros derivados.

A 31 de diciembre de 2018 no se han producido incumplimientos de ratios financieros asociados a
las deudas por financiacién de proyecto, estimando que tampoco se incumpliran durante el ejercicio
2019.
Las garantias otorgadas en estos préstamos son reales y se basan en los activos financiados que
repagan la deuda con los propios flujos, sin que existan garantias adicionales otorgadas por la
Sociedad Dominante a la pignoracion de las acciones en las sociedades vehiculo propietarias de los
citados activos financieros que puedan haberse concedido en su caso.
El detalle de las deudas con entidades de crédito por divisa e importes dispuestos a 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:
Délares Libras Coronas
2 USA esterlinas checas Ret Tl
2018
Créditos y préstamos 1.342.306 3.618 — — — 1.345.924
Deuda sin recurso a la
dominante 357.313 — — — 397 357.710
Deudas con recurso limitado
por financiacién de proyectos 141.361 — 313.375 8.198 33.516 496.450
1.840.980 3618 313.375 8.198 33.913 2.200.084
2017
Créditos y préstamos 2.057.791 6.689 — — 298 2.064.778
Deuda sin recurso a la
dominante 499.274 — — — 455 499.729
Deudas con recurso limitado
por financiacion de proyectos 158.412 — 395.370 8.437 30.522 592.741
2.715.477 6.689 395.370 8.437 31.275 3.157.248

Los créditos y préstamos en dolares USA financian principalmente activos del Area de
Construccion en sociedades de Centroamérica; los contratados en libras esterlinas corresponden a
las financiaciones de activos del grupo FCC Environment UK, en Reino Unido y los contratados en
coronas checas financian las operaciones de FCC Environment CEE en la Republica Checa.
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c) Otros pasivos financieros no corrientes

2018 2017
No corrientes
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 10.a) 30.083 38.995
Deudas financieras terceros ajenos al grupo 113.813 112.657
Pasivos por derivados financieros 15.108 17.679
Fianzas y depositos recibidos 37.814 34.978
Otros conceptos 12.354 7.159

209.172 211.468

En “Pasivos por derivados financieros”, se incluyen principalmente los derivados financieros de
cobertura de riesgos, fundamentalmente permutas de tipos de interés (nota 23).

d) Otros pasivos financieros corrientes

2018 2017
Corrientes
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 10.a) 21.376 20.853
Dividendo activo a pagar 988 972
Deudas financieras terceros ajenos al grupo 29.479 24.301
Proveedores de inmovilizado y efectos a pagar 27.507 20.381
Deudas con empresas asociadas y negocios conjuntos 11.505 8.052
Pasivos por derivados financieros 2.564 2.637
Fianzas y depésitos recibidos 52.157 52.046
Otros conceptos 563 —

146.139 129.242

El epigrafe “Fianzas y depdsitos recibidos” incluye el anticipo recibido por el acuerdo de venta de
la participacion en la sociedad Concesionaria Tunel de Coatzacoalcos, S.A. por importe de 48.396
miles de euros en ambos ejercicios, de una entidad vinculada al accionista mayoritario de la
Sociedad Dominante.

e) Calendario previsto de vencimientos

El calendario previsto de vencimientos de las deudas con entidades de crédito, obligaciones y
empréstitos y otros pasivos financieros no corrientes, es el siguiente:

2024 y

2020 2021 2022 2023 L Total
siguientes
2018
Obligaciones y otros valores
negociables 5.506 6.864 915,507 5.831 768.923 1.702.631
Deudas con entidades de crédito
no corrientes 255.492 511.070 279.074 745.240 197.753 1.988.629
Otros pasivos financieros 60.266 14.694 9.966 12.570 111.676 209.172
321.264 532.628 1.204.547 763.641 1.078.352 3.900.432
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f) Variaciones de pasivos financieros que impactan en los flujos de efectivo de financiacion

A continuacion se muestra un detalle de los movimientos de los pasivos financieros no corrientes y
corrientes distinguiendo aquellos que han impactado en los flujos de efectivo de financiacion del

Estado de Flujos de Efectivo, del resto de variaciones:

Flujos de

Sin impacto en flujos de caja

coai o DI Vi owe o Saded
enero 2018 actividades por tipo movimientos
- Y cambio razonable 2018
financiacion
No corrientes 4.279.585 (286.194) (12) (1.507) (91.438) 3.900.433
Obligaciones y otros valores negociables 1.560.546 148.303 (648) (5.571) 1.702.630
Deudas con entidades de crédito 2.507.571 (430.585) 151 (88.508) 1.988.629
Otros pasivos financieros 211.468 (3.912) 485 (1.507) 2.641 209.174
Corrientes 827.528 (712.947) (11.493) 1.788 276.026 380.902
Obligaciones y otros valores negociables 48.609 (66.001) (8) 40.708 23.308
Deudas con entidades de crédito 649.677 (625.860) (2.430) 190.068 211.455
Otros pasivos financieros 129.242 (21.086) (9.055) 1.788 45.250 146.139
Sin impacto en flujos de caja
Flujos de ; . L
Saldoa 1 efectivo leer_enC|as Variacion Otros S{:\I_do a3l
L por tipo de de valor S diciembre
enero 2017 actividades . movimientos
- S cambio razonable 2017
financiacion
No corrientes 4.659.288 1.149.541 (13.119) 67 (1.516.192) 4.279.585
Obligaciones y otros valores negociables 229.632 1.341.610 10.562 — (21.258) 1.560.546
Deudas con entidades de crédito 4.211.384 (198.509) (17.602) — (1.487.702) 2.507.571
Otros pasivos financieros 218.272 6.440 (6.079) 67 (7.232) 211.468
Corrientes 557.161 (1.577.131) (1.915) (476) 1.849.889 827.528
Obligaciones y otros valores negociables 2.737 (8.354) 129 — 54.097 48.609
Deudas con entidades de crédito 324.752 (1.357.552) (17) — 1.682.494 649.677
Otros pasivos financieros 229.672 (211.225) (2.027) (476) 113.298 129.242
21. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
El detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
2018 2017
Administraciones Publicas — Aplazamientos a largo plazo — 4.628
Otros Pasivos no corrientes 159.905 159.515
159.905 164.143

La partida “Otros pasivos no corrientes” incluye principalmente las obligaciones de ejecucién en el
marco de la concesion derivadas del cobro del componente intangible de la planta de
Buckinhamshire de acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato por importe de 129.013
miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (133.163 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).
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22. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion del epigrafe del pasivo del balance “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar” a 31 de diciembre de 2018 y del 2017 se corresponde con el siguiente detalle:

2018 2017

Proveedores 1.126.368 1.116.440
Pasivos por impuesto corriente (nota 24) 44.480 37.485
Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 24) 296.481 271.578
Anticipos de clientes (nota 16) 492.174 624.964
Remuneraciones pendientes de pago 70.693 69.354
Otros acreedores 370.194 388.301

2.400.390 2.508.122

En relacion con la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29
de enero de 2016, dictada en cumplimiento del mandato de la Disposicién Adicional Segunda de la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, y que modifica a la Disposicion Adicional Tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, hay que indicar respecto al ejercicio 2018, que el Grupo opera en
territorio espafiol principalmente con clientes publicos, tales como el Estado, Comunidades
Autonomas, Corporaciones Locales y otros organismos publicos, quienes proceden a liquidar sus
obligaciones de pago en unos plazos que superan lo establecido en la Legislacion de Contratos del
Sector Publico, asi como en la Ley 3/2004 de 29 de diciembre de 2004, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Hay que sefialar que en las obras y suministros derivados de contratos suscritos por el Grupo con
las diferentes Administraciones Publicas, es de aplicacion lo establecido en el apartado 5 del
articulo 228 del actual Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico (TRLCSP).

Debido a dichas circunstancias, y con el objetivo de adaptar la politica financiera del Grupo a
niveles de eficiencia razonables, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2018 los periodos de
pago habituales a los proveedores de los sectores en los que opera el Grupo.

La politica de pago a proveedores del Grupo, que ha quedado indicada en los dos parrafos
anteriores, encuentra, pues, apoyo en: a) Pagos a proveedores de contratos suscritos por el Grupo
con las Administraciones Publicas de acuerdo con los requisitos del articulo 228.5 del TRLCSP v,
b) Pagos a restantes proveedores, en la Disposicion Transitoria segunda de la Ley 15/2010, asi
como, en su caso, en lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley 3/2004, que excluye del caracter de
abusivo el “aplazamiento del pago por razones objetivas”, teniendo en consideracion, en ambos
casos a) y b), el periodo de pago habitual en los sectores de actividad en los que opera el Grupo.

Ademas, el Grupo reconoce y abona a los proveedores, siempre de comun acuerdo con éstos, el
interés de demora pactado en los contratos, proporcionandoles medios de pago negociables que
Ilevan aparejada accién cambiaria. Tales pactos, ademas de estar previstos expresamente, como
hemos sefialado, en el TRLCSP, estan admitidos por la Directiva 2011/7/UE de 16 de febrero, del
Parlamento Europeo y el Consejo.
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23.

Adicionalmente, el Grupo tiene suscritos con diversas entidades financieras contratos de lineas de
“confirming” y similares para facilitar el pago anticipado a sus proveedores, de acuerdo con los
cuales, el proveedor puede realizar su derecho de cobro frente a las empresas o entidades del
Grupo, obteniendo el importe facturado deducidos los costes financieros de descuento y comisiones
aplicadas por las citadas entidades y, en algunos casos, importes retenidos en concepto de garantia.
El importe total de las lineas contratadas asciende a 103.262 miles de euros a 31 de diciembre de
2018 (102.096 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), siendo el saldo dispuesto de 24.092
miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (38.985 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). Los
citados contratos no modifican las principales condiciones de pago de los mismos (tipo de interés,
plazo o importe), por lo que se mantienen clasificados como pasivos comerciales.

En cumplimiento de la Resolucién citada anteriormente, se expone a continuacién un cuadro con
informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores de las entidades radicadas en Espafia,
para aquellas operaciones comerciales devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la citada
Ley 31/2014, es decir, el 24 de diciembre de 2014:

2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 108 108
Ratio de operaciones pagadas 101 102
Ratio de operaciones pendientes de pago 133 129
Importe Importe
Total pagos realizados 1.516.374 1.360.690
Total pagos pendientes 411.481 392.918

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

En general, los derivados financieros contratados por el Grupo FCC reciben el tratamiento contable
previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto en la nota 3.p) de esta Memoria, es
decir, son operaciones que cubren posiciones reales.

El principal riesgo financiero objeto de cobertura por parte del Grupo FCC mediante instrumentos
derivados es el relativo a la variacion de los tipos de interés flotantes a los que esta referenciada la
financiacion de las sociedades del Grupo.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo FCC tiene contratadas, en sus empresas consolidadas por
integracién global, operaciones de cobertura con instrumentos derivados por un importe global de
303.035 miles de euros (177.883 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) materializados
principalmente en permutas de tipos de interés (IRS), donde las sociedades del Grupo pagan tipos
fijos y reciben tipos flotantes.

A continuacién se presenta el detalle de las coberturas y su valor razonable para las empresas
consolidadas por integracién global:
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Tipo Tipo % Nocional Nocional Valoracion Valoracion

derivado cobertura cobertura 31.12.18 31.12.17 a31.12.18 a31.12.17 GBIy
Empresas consolidadas por integracion global
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
IRS FE 57% 10.090 10.931 (1.159) (1.365) 02/04/2024
IRS FE 22% 3.843 4.156 (46) (19) 02/04/2024
Option FE 57% 10.090 — 71 — 02/04/2024
RE3 Ltd. IRS FE 82% 22.373 24.523 (4.240) (5.375) 30/09/2029
FCC Energy Ltd. IRS FE 100% 10.526 — (261) — 17/06/2038
IRS FE 100% 65.641 — (1.687) — 17/06/2038
FCC Wrexham PFI Ltd. IRS FE 95% 19.777 20.947 (5.025) (6.053) 30/09/2032
FCC Wrexham PFI (Phase I1) Ltd. IRS FE 50% 8.303 8.816 (638) (858) 30/09/2032
IRS FE 50% 8.303 8.816 (652) (875) 30/09/2032
FCC (E&M) Ltd. IRS FE 50% 20.072 15.174 155 128 06/05/2020
IRS FE 50% 20.072 15.174 154 125 06/05/2020
IRS FE 50% 29.115 4.068 361 (106) 06/05/2042
IRS FE 50% 29.115 4.068 132 (417) 06/05/2042
FCC (E&M) Ltd. Currency FE 50% 6.164 11.475 8 (182) 07/05/2019
forward
Currency o
forward FE 50% 6.164 11.475 8 a77) 07/05/2019
Concesionaria Atencién Primaria, S.A. IRS FE — 1.875 — (41) 20/12/2018
Integraciones Ambientales de Cantabria, S.A. IRS FE 75% 7.888 9.630 (553) (832) 31/12/2022
Aquajerez IRS FE 70% 25.499 26.755 168 438 15/07/2031
Total integracion global 303.035 177.883 (13.204) (15.609)

Asimismo, a continuacion se detallan los vencimientos del importe nocional para las operaciones
de cobertura contratadas a 31 de diciembre de 2018 y desglosadas en la tabla anterior:

2019 2020 2021 2022 2023y
siguientes
Empresas consolidadas por integracién global (2.173) 55.264 16.511 15.158 218.275

Los instrumentos de FCC (E&M) Ltd. con vencimiento 2020 y 2042 son permutas de tipo de
interés de nocional creciente (accreting swaps). Son instrumentos de tipo de interés destinados a
cubrir un préstamo en el que se va disponiendo de nominal durante el periodo de vigencia del
mismo, en concreto durante 2019.

Debido a que el vencimiento del resto de derivados durante 2019 es inferior al incremento del

nocional de los accreting swaps, el resumen de vencimiento de nocionales queda en signo
contrario en 2019.
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A 31 de diciembre de 2018 el total de las coberturas de las empresas consolidadas por el método
de la participacion asciende a 706.845 miles de euros (717.660 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017) y su valor razonable es de (175.444) miles de euros (186.643 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

En el cuadro siguiente se detallan los derivados financieros que las empresas consolidadas por
integracién global han contratado con la finalidad de cobertura, pero que no pueden considerarse
como tales a efectos contables:

Empresas consolidadas por integracion global TEL 1zg NOEETE O VELREEE  VEUEE T ¢ Vencimiento
derivado cobertura 31.12.18 31.12.17 a31.12.18 31.12.17

A.S.A. Abfall Service Zistersdorf GmbH COLLAR ESP 28.000 33.333 (3.132) (4.270) 28/03/2024

FCC Environment CEE GmbH FX SWAP ESP 7.403 — (18) — 21/11/2019

Total integracion global 35.403 L (3.150) (4.270)

A continuacion se muestra un detalle de los vencimientos del importe nocional de aquellos
derivados que no cumplen las condiciones de cobertura:

Vencimiento nocional
2019 2020 2021 2022 2023 v
Empresas consolidadas por integracion global 12.736 5.333 5.333 5.333 6.668

24. SITUACION FISCAL

La presente nota desarrolla aquellos epigrafes del balance y cuenta de resultados consolidados
adjuntos, relacionados con las obligaciones tributarias de cada una de las sociedades pertenecientes
al Grupo, tales como activos y pasivos por impuestos diferidos, administraciones publicas deudoras
y acreedoras y el gasto por impuesto sobre beneficios.

De conformidad con el expediente 18/89, la Sociedad Dominante del Grupo FCC esta acogida al
régimen de consolidacién fiscal del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en dicho régimen
todas las sociedades que cumplen los requisitos establecidos por la legislacion fiscal. Asimismo, las
sociedades dependientes que desarrollan la actividad de Servicios Medioambientales en Reino
Unido también tributan en régimen consolidado.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. tiene abiertos a inspeccién por los impuestos que le
son de aplicacion, todos los ejercicios que legalmente no han prescrito. Con fecha 8 de junio de
2015, la Dependencia de Control Tributario y Aduanero dependiente de la Agencia Tributaria
notificd “Comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion” respecto del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal 18/89 encabezado por Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. (periodos comprendidos entre el 01/2010 a 12/2013), asi como respecto del
Impuesto sobre el Valor Afadido (periodos comprendidos entre el 01/2012 a 12/2013) y las
retenciones practicadas por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (periodos
comprendidos entre el 04/2011 a 12/2013) de determinadas sociedades del Grupo. Durante el
tercer trimestre de 2018 se extendi6 un acta por Impuesto sobre Sociedades al Grupo Fiscal
encabezado por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en el que no se produjo salida de
caja, si bien se regularizaron determinados créditos fiscales registrados por el Grupo Fiscal. Esta
regularizacién fiscal, no ha tenido impacto en la cuenta de resultados del Grupo, al estar
adecuadamente provisionados los riesgos correspondientes en las cuentas anuales. Con la extension
de la mencionada acta, finaliz6 el procedimiento de comprobacién del Grupo Fiscal 18/89
encabezado por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. que fue iniciado en junio de 2015.
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Durante el mes de junio de 2017, la Administracion tributaria inici6 un procedimiento de
recuperacion de ayudas de Estado, derivado de la Decision 2015/314/UE de la Comision
Europea, de 15 de octubre de 2014, relativa a la amortizacion fiscal del fondo de comercio
financiero para la adquisicion indirecta de participaciones extranjeras. Dicho procedimiento
tiene como objeto regularizar los incentivos fiscales aplicados por el Grupo en ejercicios
anteriores, como consecuencia de la adquisicion de los grupos Alpine, FCC Environment
(antes grupo WRG) y FCC CEE (antes grupo ASA). El Grupo, apoyado en la opinion de sus
asesores legales, estima que la regularizacion de tales incentivos fiscales podria suponer una
salida de caja de 25 millones de euros, que no tendrian un impacto patrimonial significativo.

En relacion al resto de ejercicios e impuestos abiertos a inspeccion, de los criterios que las
autoridades fiscales pudieran adoptar en la interpretacion de las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones actualmente en curso o las que en el futuro se pudieran llevar a cabo para los
gjercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente cuyo
importe no es posible cuantificar en la actualidad de manera objetiva. No obstante, la Direccién del
Grupo estima que los pasivos resultantes de esta situacion no afectarian de forma significativa al
patrimonio del mismo.

a) Activosy pasivos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos obedecen principalmente a provisiones dotadas, pérdidas y
deterioros de activos mantenidos para la venta, gastos financieros no deducibles que fiscalmente
resultaran deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en ejercicios futuros,
deducciones y bases imponibles pendientes de aplicar/compensar y diferencias entre amortizaciones
contables y fiscales.

La Direccion del Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
mediante la estimacion de las bases imponibles futuras correspondientes al grupo fiscal espafiol
18/89, concluyendo que no existen dudas sobre su compensacion a través de la generacién de bases
imponibles positivas futuras.

Las estimaciones utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se
basan en la estimacion de las bases imponibles futuras, partiendo del “Resultado contable
consolidado del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas” estimado y ajustando las
correspondientes diferencias permanentes y temporales que se esperan se van a producir en cada
ejercicio. Las proyecciones muestran una mejora en los beneficios, fruto del mantenimiento de las
medidas llevadas a cabo con el fin de lograr reduccion de costes y en el reforzamiento de la
estructura financiera del Grupo, que han permitido una reduccion del endeudamiento financiero y la
reestructuracion de sus pasivos financieros, lo que supone una importante disminucién de los costes
financieros.

Todo ello permitira una mejora en los beneficios y la obtencidon de bases imponibles positivas
suficientes para absorber tanto las bases imponibles negativas reconocidas en balance, como los
activos por impuestos diferidos en un periodo estimado entorno a los quince afios.

Algunas sociedades y el propio grupo fiscal 18/89 tienen registrados activos por impuestos
diferidos correspondientes a las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar por
considerar que no existen dudas sobre su recuperabilidad por un importe de 281.644 miles de euros
(153.633 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). EI aumento de los créditos fiscales por bases
imponibles negativas, respecto del ejercicio 2017, se debe al reconocimiento de la pérdida fiscal
definitiva del grupo Alpine por parte de la Administracion tributaria, pérdida que habia sido
registrada como un activo por impuesto diferido en ejercicios por diferencias temporarias en
provisiones y deterioro anteriores.

Los pasivos por impuestos diferidos tienen su origen principalmente:
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En las diferencias entre la valoracion fiscal y contable por la puesta a valor razonable de activos
derivada de las adquisiciones societarias habidas en los diferentes segmentos de actividad del
Grupo, tal y como se indica en las notas 3.b). En general estos pasivos no supondran futuras
salidas de tesoreria debido a que revierten al mismo ritmo que la amortizacion de los activos
revalorizados.
En la amortizacion fiscal de los contratos de leasing y la de determinados elementos de
inmovilizado material acogidos a planes de amortizacion fiscal acelerada, asi como, en la libertad
de amortizacion sobre las inversiones realizadas que permite amortizar las mismas en su totalidad
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
En los beneficios de las uniones temporales de empresas que se incluiran en la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio siguiente.
En la deducibilidad fiscal del fondo de comercio generado en la adquisicién de sociedades no
residentes con anterioridad al ejercicio 2008.
De acuerdo con lo establecido con la normativa contable, el Grupo ha procedido a compensar los
activos y pasivos por impuestos diferidos correspondientes al grupo fiscal del que es cabecera la
sociedad matriz Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. puesto que tiene el derecho legal a
compensarlos y, de acuerdo con la normativa fiscal espafiola, se liquidaran por su importe neto en
funcién de su calendario de reversién (nota 2). A 31 de diciembre de 2018 se han compensado
activos y pasivos por impuesto diferido por importe de 133.676 miles de euros; consecuentemente
se ha procedido a realizar analoga compensacion a efectos comparativos en las cifras
correspondientes al ejercicio 2017 por importe de 183.566 miles de euros.
En el cuadro siguiente se muestra el desglose de los principales activos y pasivos por impuestos
diferidos, antes de realizar la compensacion comentada en el parrafo anterior.
2018 2017
ACTIVOS Grupo Fiscal Resto TOTAL Grupo Fiscal Resto TOTAL
Esparfia Espafia
Provisiones y deterioros 166.092 44.566 210.658 364.711 22.663 387.374
Bases imponibles negativas 264.175 17.469 281.644 144.588 9.045 153.633
Gasto financiero no deducible 97.622 3.560 101.182 142.932 3.093 146.025
Planes de pensiones 446 1.995 2441 1.238 2.181 3.419
Diferencias por amortizaciones 14.228 10.083 24.311 19.965 3.144 23.109
Otros 103.481 20.368 123.849 113.622 10.266 123.888
Total 646.044 98.041 744.085 787.056 50.392 837.448
2018 2017
PASIVOS Grupo Fiscal Resto TOTAL Grupo Fiscal Resto TOTAL
Esparfia Espafia
Activos a valor razonable por
asignaciones diferencias 63.881 71.519 135.400 73.788 70.950 144,738
adquisicion (NIIF 3)
Amortizaciones aceleradas 5.685 54.215 59.900 9.297 45.878 55.175
Resultado Uniones Temporales 16.589 4.564 21.153 25.724 — 25.724
de Empresas
Deterioro fiscal del fondo de 12.971 — 12.971 27.766 — 27.766
comercio
Impuesto  diferido  de las — 3.347 3.347 3.309 — 3.309
diferencias de conversion
Arrendamiento financiero 5.067 1.769 6.836 5.002 1.713 6.715
Otros 29.483 5.674 35.157 38.680 10.546 49.226
133.676 141.088 274.764 183.566 129.087 312.653
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En relacion con la reversion fiscal del deterioro de los valores representativos de determinadas
participaciones en el capital de empresas (Real Decreto Ley 3/2016), el Grupo tiene registrado al
cierre del ejercicio 2018 un pasivo por impuesto diferido de 2.338 miles de euros por aquellos
deterioros de cartera que fueron considerados deducibles antes de 2014 y que la citada legislacion
obliga a retornar en un plazo de cinco afios.

A continuacion se presentan los vencimientos previstos de los impuestos diferidos antes de realizar
la citada compensacion en el grupo fiscal espafiol encabezado por Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A.:

2019 2020 2021 2022 2023y Total
siguientes
Activos 98.476 51.529 57.591 60.074 476.416 744.085
Pasivos 50.645 11.000 10.627 10.579 191.912 274.764

El Grupo cuenta con créditos fiscales correspondientes a bases imponibles negativas (BINS), que no
han sido activados en los estados financieros sobre la base de un criterio de prudencia, por importe
de 145,3 millones de euros. El plazo estimado de vencimiento de las BINs no activadas, es el que se
muestra a continuacion:

Horizonte de vencimiento Creéditos fiscales
(en millones de euros)
De 2019 a 2023 414
De 2024 a 2028 17,5
De 2029 en adelante 28,9
Sin vencimiento 57,5
145,3

Por otra parte, el Grupo cuenta con créditos fiscales no activados, correspondientes a deducciones
fiscales acreditadas y pendientes de aplicacion, por importe total de 22,5 millones de euros.

Adicionalmente, el Grupo cuenta con un crédito fiscal no activado, por importe total de 333,0
millones de euros, correspondiente al deterioro realizado por Fomento de Construcciones, S.A. en
ejercicios anteriores por su participacién en la sociedad Azincourt, S.L., sociedad holding tenedora
de las acciones de la sociedad britdnica FCC Environment (UK). El importe del deterioro realizado,
gue no fue considerado deducible en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, asciende a
1.333 millones de euros. Este importe podria ser deducido fiscalmente en el futuro, en el supuesto
de la extincion de la sociedad Azincourt Investment, S.L.

b) Administraciones publicas

La composicion a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de los activos y pasivos corrientes del
epigrafe “Administraciones publicas” es la siguiente:

Activos corrientes

2018 2017
Impuesto sobre el Valor Afiadido a recuperar (nota 16) 93.550 74.046
Impuesto corriente (nota 16) 58.244 26.954
Resto conceptos tributarios (nota 16) 54.202 51.264
205.996 152.264
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Pasivos corrientes
2018 2017
Impuesto sobre el Valor Afadido a ingresar (nota 22) 75.857 75.263
Impuesto corriente (nota 22) 44.480 37.485
Seguridad Social acreedora y resto conceptos tributarios (nota 22) 184.000 156.976
Aplazamientos 142 25.318
304.479 295.042

c) Gasto por impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio asciende a 78.763 miles de
euros (59.576 miles de euros en el ejercicio 2017), tal como se ha recogido en la cuenta de
resultados adjunta. A continuacion se presenta la conciliacion entre gasto y cuota fiscal devengada:

2018 2017
Resultado_ contable consol!d_ado del ejercicio 358.483 183.163
antes de impuestos de actividades continuadas
Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Diferencias permanentes 114.076 (222.242) (108.166) 128.771 (80.391) 48.380
Resultgd_o contable f:onsolldado ajustado 250.317 231.543
de actividades continuadas
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio 146.338 (89.790) 56.548 149.727 (99.652) 50.075
-Con origen en ejercicios

anteriores 178.811 (124.224) 54.587 121.793 (206.323) (84.530)
Resultados imputados directamente a .

Patrimonio
Base imponible consolidada de 361.452 197.088

actividades continuadas (resultado fiscal)

Del cuadro anterior, dada la magnitud de los importes, cabe sefialar que la base imponible es la
mejor estimacion disponible en la fecha de formulacion de cuentas. EI importe definitivamente a
pagar se determinard en la liquidacion del impuesto que se realizara durante el ejercicio 2019, por
lo que la liquidacion final puede variar tal como se explica en la nota 3.q) de la presente Memoria.

A continuacién se muestra la conciliacion del gasto por impuesto sobre beneficios:

2018 2017

Res_ul_tado contat?le consolidado ajustado de 250,317 231,543
actividades continuadas

Cuota del impuesto sobre beneficios (52.086) (48.427)
Deducciones y bonificaciones 9.968 1.866
Ajustes por cambio de tipo impositivo (178) 2.791
Otros ajustes (36.467) (15.806)
Impuesto sobre beneficios (78.763) (59.576)

En el cuadro anterior, la linea “Otros ajustes” del ejercicio 2018 incluye principalmente la reversion
de activos por impuestos diferidos correspondientes al Grupo Fiscal 18/89 por importe de 36.172
miles de euros al considerar que existe indeterminacion en el plazo de su recuperabilidad. Por otra
parte las sociedades de la actividad de Aguas al salir del Grupo Fiscal 18/89 encabezado por
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. han reevaluado la recuperabilidad de determinados
activos por impuestos diferidos que no tenian recogidos en balance, como consecuencia de ello han
reconocido activos por importe de 18.727 miles de euros. El resto del importe de los “Otros
conceptos” es debido principalmente a regularizaciones de ejercicios anteriores, lo cual explica
también el importe del ejercicio 2017.
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25.

Los principales componentes del impuesto sobre beneficios, distinguiendo entre el impuesto
corriente, es decir, el correspondiente al ejercicio presente y el impuesto diferido, entendido este
altimo como el impacto en resultados del nacimiento o reversién de diferencias temporarias que
afectan al importe de activos o pasivos por impuestos diferidos reconocidos en balance, es el
siguiente:

2018 2017
Impuesto corriente (88.629) (48.909)
Impuestos diferidos 10.044 (13.458)
Ajustes por cambios tipo impositivo (178) 2.791
Impuesto sobre beneficios (78.763) (59.576)

Los “Ajustes por cambios tipo impositivo” en el ejercicio 2017 son consecuencia principalmente de
la reduccion el tipo impositivo en el Reino Unido del 20% al 19%, lo que ha supuesto registrar un
ingreso de 3.284 miles de euros, consecuencia, principalmente, de la reversion de pasivos por
impuestos diferidos registrados en el momento de la compra del subgrupo FCC Environment (UK),
al registrar sus activos por su valor razonable, segln establece la NIIF 3 (nota 3.b).

PLANES DE PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

Las sociedades espafiolas del Grupo, en general, no tienen establecidos planes de pensiones
complementarios a los de la Seguridad Social. No obstante, de acuerdo con lo establecido por el
Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, en aquellos casos
concretos en que existen obligaciones similares, las sociedades proceden a externalizar los
compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones similares con su personal.

La Sociedad Dominante, previa autorizacion de la Comision Ejecutiva, en su dia contratd y pago la
prima de seguro para atender el pago de las contingencias relativas al fallecimiento, incapacidad
laboral permanente, premios y pensiones de jubilacion u otros conceptos a favor, entre otros, de
algunos de los consejeros ejecutivos y directivos. En particular, las contingencias que dan lugar a
indemnizacion son las que supongan extincion de la relacion laboral por cualquiera de los
siguientes motivos:

a) Decision unilateral de la empresa.

b) Disolucion o desaparicién de la sociedad matriz por cualquier causa, incluyendo la fusion
0 escision.

¢) Fallecimiento o invalidez permanente.

d) Otras causas de incapacitacion fisica o legal.

e) Modificacion sustancial de las condiciones profesionales.

f) Cese, una vez cumplidos los 60 afios, a peticion del directivo y con la conformidad de la
empresa.

g) Cese, una vez cumplidos los 65 afios, por decision unilateral del directivo.

En el ejercicio 2018 no se ha registrado gasto ni ingreso alguno por dicho concepto. A 31 de
diciembre de 2018, el valor razonable de las primas aportadas cubre la totalidad de las obligaciones
actuariales contraidas.

En relacién a los compromisos adquiridos por las sociedades espafiolas del Grupo en materia de
remuneraciones postempleo con antiguos miembros de la direccion, en el pasivo del balance
consolidado adjunto del ejercicio 2018 figuran deudas registradas por su valor actual que en total
ascienden a 2.482 miles de euros (2.564 miles de euros en el ejercicio 2017). Por otra parte, con
cargo a dicha provision, se pagaron remuneraciones por importe de 221 miles de euros (221 miles
de euros en el gjercicio 2017).
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De conformidad con el articulo 38.5 de los Estatutos Sociales, Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. mantiene un seguro de responsabilidad civil que da cobertura a Administradores y
Directivos. La pdliza es global para la totalidad del colectivo directivo del Grupo y en 2017 se pagd
una prima por importe de 475 miles de euros.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ha contratado una péliza de accidentes para los
Consejeros, tanto en el ejercicio de sus funciones como para su vida personal, con cobertura en caso
de fallecimiento, invalidez permanente total, invalidez permanente absoluta y gran invalidez. La
prima pagada en el ejercicio asciende a 7 miles de euros.

Algunas sociedades extranjeras del Grupo tienen asumido el compromiso de complementar las
prestaciones por jubilacion y otras obligaciones similares de sus empleados. La valoracién de las
obligaciones devengadas y, en su caso, de los activos afectos ha sido realizada por expertos
actuarios independientes a través de métodos y técnicas actuariales generalmente aceptados y
recogidos, en su caso, en el balance consolidado adjunto en el epigrafe “Provisiones no corrientes”
dentro del concepto “Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal”, de acuerdo con los
criterios establecidos por las NIIF (nota 19).

Las principales prestaciones a las que se refiere el parrafo anterior son las siguientes:

- Las sociedades del grupo FCC Environment (UK), residentes en el Reino Unido, incorporan al
balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2018 las prestaciones asumidas con sus
empleados, representadas por unos activos, afectos a los planes para atender dichas prestaciones,
cuyo valor razonable asciende a 51.825 miles de euros (52.337 miles de euros a 31 de diciembre
de 2017), con un valor actuarial de las obligaciones devengadas que ascienden a 55.369 miles de
euros (58.261 miles de euros a 31 de diciembre 2017). La diferencia neta supone un pasivo de
3.544 miles de euros (5.924 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), la cual se ha recogido
como provisiones no corrientes en el balance consolidado adjunto. En el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se incluye un coste de 950
miles de euros (588 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) por la diferencia neta entre el
coste de los servicios y los rendimientos de los activos afectos al plan. La tasa actuarial media
utilizada ha sido del 2,9% (2,5% en 2017).

- La sociedad Telford & Wrekin Services, Ltd. residente en el Reino Unido incorpora al balance
consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2018 las prestaciones asumidas con sus empleados,
representadas por unos activos, afectos a los planes para atender dichas prestaciones, cuyo valor
razonable asciende a 26.359 miles de euros (27.971 miles de euros a 31 de diciembre de 2017),
con un valor actuarial de las obligaciones devengadas que ascienden a 31.525 miles de euros
(32.626 miles de euros a 31 de diciembre 2017). La diferencia neta supone un pasivo de 5.166
miles de euros (4.655 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), la cual se ha recogido como
provisiones no corrientes en el balance consolidado adjunto.

A continuacién se detalla el movimiento del ejercicio de las obligaciones y activos asociados a los planes
de pensiones y obligaciones similares:
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Ejercicio 2018

Evolucién real del valor actual de la obligacién

Grupo FCC
Environment (UK)
Saldos obligaciones al inicio del ejercicio 58.261
Coste de los servicios del ejercicio corriente 190
Costes por intereses 1.429
Aportaciones de los participantes 16
Pérdidas/ganancias actuariales (2.976)
Modificaciones por tipo de cambio (446)
Prestaciones pagadas en el ejercicio (1.639)
Coste de los servicios pasados 534
Saldo obligaciones final del ejercicio 55.369

Telford & Wrekin

Services

32.626

417
801
82
(1.421)
(250)
(730)

31.525

Evolucion real del valor razonable de activos afectos

Grupo FCC
Environment (UK)
Saldos activos afectos al inicio del ejercicio 52.337
Rendimiento esperado de activos 1.291
Pérdidas/ganancias actuariales (1.050)
Modificaciones por tipos de cambio (400)
Aportaciones efectuadas por el empleador 1.359
Aportaciones efectuadas por el participante 15
Prestaciones pagadas (1.727)
Saldo activos afectos al final del ejercicio 51.825

Telford &Wrekin
Services

27.971
688
(1.544)
(214)
113
75
(730)
26.359

Conciliacién evolucion real de la obligacion menos los activos afectos y los saldos

efectivamente reconocidos en balance

Grupo FCC
Environment (UK)

Saldo neto obligaciones menos activos

afectos al final del ejercicio 3.544

Telford &Wrekin

Services

5.166

Ejercicio 2017

Evolucion real del valor actual de la obligacion
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Grupo FCC Telford & Wrekin

Environment (UK) Services

Saldos obligaciones al inicio del ejercicio 60.174 33.532

Coste de los servicios del ejercicio corriente 214 433

Costes por intereses 1.522 864

Aportaciones de los participantes 16 83

Pérdidas/ganancias actuariales (341) —

Modificaciones por tipo de cambio (2.137) (1.192)

Prestaciones pagadas en el ejercicio (1.292) (740)

Coste de los servicios pasados 105 —

Liquidaciones — (355)

Saldo obligaciones final del ejercicio 58.261 32.626

Evolucion real del valor razonable de activos afectos

Saldos activos afectos al inicio del ejercicio
Rendimiento esperado de activos
Pérdidas/ganancias actuariales
Modificaciones por tipos de cambio
Aportaciones efectuadas por el empleador
Aportaciones efectuadas por el participante
Prestaciones pagadas

Saldo activos afectos al final del ejercicio

Grupo FCC
Environment (UK)

52.978

1.343
(369)
(1.881)
1.632
16
(1.382)

52.337

Telford &Wrekin
Services

26.385
681
2.231

(937)
275
83

(747)
27.971

Conciliacion evolucion real de la obligacién menos los activos afectos y los saldos efectivamente

reconocidos en balance

Saldo neto obligaciones menos activos
afectos al final del ejercicio

Grupo FCC

Environment (UK)

5.924

Telford &Wrekin

Services

4.655

26. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS

CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo ha incurrido en pasivos contingentes, principalmente avales
ante terceros, en su mayor parte ante organismos publicos y clientes privados para garantizar el
buen fin de la ejecucién de obras y contratas de saneamiento urbano, por un importe de 3.866.462

miles de euros (3.998.868 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Adicionalmente el Grupo ha otorgado cartas de indemnidad a determinados directivos con
funciones de Direccién y Administracion en sociedades dependientes, sin que a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales se hayan identificado riesgos a provisionar derivados
de las mismas. Tales cartas de indemnidad son una préactica habitual en multinacionales que
expatrian a empleados por su doble condicidén de empleados de la empresa y de directivos de la
filial y son de ejecucién subsidiaria en caso de que las respectivas polizas de directivos no cubrieran
totalmente la contingencia. En relacién a los negocios que se mantuvieron por el Grupo en Alpine,
se otorgaron cartas de indemnidad a cinco directivos.
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Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y las sociedades dependientes del Grupo intervienen
como parte demandada en determinados litigios por las responsabilidades propias de las diversas
actividades del Grupo en el desarrollo de los contratos adjudicados y para las que existen dotadas
provisiones (nota 19). Dichos litigios que en nimero pueden ser significativos, son de importes
poco relevantes considerados individualmente. Por este motivo, en base a la experiencia
demostrada y a las provisiones existentes, los pasivos resultantes no afectarian de forma
significativa al patrimonio del Grupo.

En relacién a los principales pasivos contingentes derivados del proceso de quiebra del subgrupo
Alpine, sefialar que sus eventuales efectos financieros serian la salida de caja del importe sefialado
en las respectivas demandas que se detallan en la nota 19 de la presente memoria.

Adicionalmente a los litigios relacionados con Alpine, sefialar que, con fecha 15 de enero de 2015,
la Sala de la Competencia de la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia dictd
resolucion relativa al expediente S/0429/12, por una presunta infraccion del articulo 1 de la Ley
15/2007 de Defensa de la Competencia. La citada resolucion afecta a varias empresas y asociaciones
del sector de los residuos entre las cuales se encuentra FCC y otras empresas igualmente
pertenecientes al Grupo FCC. El Grupo interpuso recurso contencioso administrativo ante la
Audiencia Nacional. A finales de enero de 2018 fueron notificadas las Sentencias dictadas por la
Audiencia Nacional por las que se estiman los recursos contencioso-administrativos interpuestos por
Gestidn y Valorizacion Integral del Centro S.L. y BETEARTE, ambas sociedades participadas por
FCC, contra la Resolucion de la CNMC en la que se imponian varias sanciones por unas supuestas
practicas colusorias. En ambas sentencias se estima el argumento alegado por dichas sociedades de
gue no existia una infraccién Unica y continuada. En abril se nos notificé el acuerdo de incoacién de
un nuevo expediente sancionador por las mismas conductas investigadas en el expediente anterior
objeto de la sentencia estimatoria, abriéndose un plazo de 18 meses de instruccion.

El Grupo FCC participa al 50% junto con el Grupo OHL en un consorcio en Canada para la
realizacion de un tramo subterraneo del metro de Toronto. En este sentido, a principios del mes de
mayo de 2014, el consorcio present6 una demanda judicial frente a los Tribunales de Ontario contra
el cliente, la Toronto Transit Commission (TTC), por costes incurridos derivados de la mala gestion
del contrato y costes indirectos fruto de las reclamaciones. El 15 de agosto de 2014, el cliente
respondio a la demanda rechazando los importes demandados y contra demandando al consorcio
gue presentd, a su vez, sus alegaciones el 7 de noviembre de 2014. Con fecha 18 de agosto de 2017
se recepciond provisionalmente la obra y el 17 de diciembre se puso en servicio, produciéndose la
recepcion definitiva el 1 de junio de 2018. El proceso de negociacion iniciado con el cliente ha
culminado con un acuerdo alcanzado el 24 de abril de 2018 en virtud del cual se resuelven todas las
disputas con el cobro por parte del Consorcio de 33,0 millones de dolares canadienses (21,2
millones de euros al cambio de 31 de diciembre de 2018). Conforme a lo establecido en contrato, las
Unicas obligaciones pendientes son las derivadas de las garantias contractuales generales vigentes
hasta el 15 de agosto de 2019.

Adicionalmente, cabe sefialar que el acuerdo de venta de la participacion de FCC Aqualia (nota 5)
contempla determinados precios variables que dependen de la resolucion de procedimientos
contingentes. ElI Grupo, por tanto, no ha registrado activo alguno dado su caracter contingente;
asimismo, tampoco ha registrado pasivos por las reclamaciones que puedan surgir en contra de sus
intereses al no estimarse probable que se puedan producir quebrantos significativos y dado su
importe no relevante en relacion al precio de la operacion.

Asimismo, en el marco de la citada operacion de venta, se han constituido sendas sociedades FCC
Topco, s.ar.l y su filial FCC Midco, S.A., habiéndose aportado a esta Ultima acciones representativas
de un 10% de las acciones de FCC Aqualia, propiedad del Grupo. Las citadas acciones se
encuentran pignoradas como garantia de ciertas obligaciones del Grupo frente a FCC Aqualia,
principalmente por el repago del préstamo que esta Gltima tiene concedido a la matriz del Grupo por
importe de 806.479 miles de euros. El Grupo estima que no existe riesgo de ejecucion de las citadas
garantias a la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales.
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27.

A fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados no existen planes de re-
estructuracion aprobados por la Direccion del Grupo.

El Grupo tiene abiertos otros litigios y procedimientos judiciales a los descritos anteriormente por
los que estima no se van a producir salidas de caja significativas.

La participacion de las sociedades del Grupo en operaciones conjuntas gestionadas mediante
uniones temporales de empresas, comunidades de bienes, cuentas en participacion y otras entidades
de caracteristicas similares supone para los socios participes compartir la responsabilidad solidaria
sobre la actividad desarrollada (nota 13).

En cuanto a las garantias ejecutadas o realizadas, sefialar que el Grupo FCC no ha obtenido activos
significativos como consecuencia de garantias ejecutadas a su favor.

INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos de explotacion

El Grupo registra los ingresos de explotacion en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”,
incluyendo los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del modelo financiero de
concesiones bajo CNIIF 12 por importe de 13.609 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 (9.822
miles de euros a 31 de diciembre de 2017), salvo los trabajos realizados para el inmovilizado propio
y otros ingresos, tales como las subvenciones de explotacion, derechos de emisién, etc.

En la nota 28 “Informacion por segmentos de actividad” se presenta la aportacion de las areas de
actividad al importe neto de la cifra de negocios consolidada.

La composicion de los otros ingresos para los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Ingresos por servicios diversos 74.489 61.327
Derechos de emisién CO, (nota 29) 9.409 3.185
Reintegro por indemnizaciones de seguros 7.403 6.474
Subvenciones de explotacion 18.944 15.278
Otros ingresos 60.319 67.624
170.564 153.888

b) Aprovisionamientos

La composicion del saldo de aprovisionamientos y otros gastos externos a 31 de diciembre de 2018
y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Trabajos realizados por subcontratistas y otras 1.286.585 1.260.418
empresas
Compras y aprovisionamientos 970.671 918.281
2.257.256 2.178.699
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c) Gastos de personal

A continuacion se presenta el detalle de los gastos de personal para los ejercicios 2018 y 2017:

2018 2017
Sueldos y salarios 1.432.330 1.364.354
Seguridad Social 404.659 389.115
Otros gastos de personal 27.815 26.981
1.864.804 1.780.450

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales en los ejercicios
2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Directores y titulados de grado superior 1.558 1.599
Técnicos y titulados de grado medio 5.932 5.214
Administrativos y asimilados 3.215 2.802
Resto de personal asalariado 47.935 46.757
58.640 56.372

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por hombres y mujeres en los ejercicios
2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Hombres 46.340 43,981
Mujeres 12.300 12.391

58.640 56.372

d) Deterioroy resultados por enajenaciones del inmovilizado

La composicion del saldo de los deterioros y resultados por enajenacion del inmovilizado en los
ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017

Resultgdos_en enajenaciones de otro inmovilizado 2826 6.656
material e intangible

Deterioro otro inmovilizado material e intangible
(dotacion) /reversion (notas 7'y 8) 7.048 (19.766)
Otros conceptos - 369
9.874 (12.741)

En los ejercicios 2018 y 2017 no se han producido movimientos destacables en este epigrafe.
El importe de los “Resultados en enajenaciones de otro inmovilizado material e intangible” y

“Otros conceptos” impacta en el estado de flujos de efectivo consolidado adjunto dentro del
epigrafe “Otros ajustes del resultado (netos)”.
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e) Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros, segun los activos que los generan, en los ejercicios 2018 y
2017 es el siguiente:

2018 2017
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados — 811
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 3.609 3.085
global
Activos financieros al coste amortizado 19.161 14.518
Obras “abono total del precio” y otros 29.973 25.054
52.943 43.468

En el ejercicio 2018 cabe destacar en el cuadro anterior el incremento de la linea “Obras abono total
del precio y otros” que incluye la repercusion de costes financieros acordados en relacion al
aplazamiento del cobro de la obra del Metro de Panama, por importe de 27.530 miles de euros
(18.844 miles de euros en el ejercicio 2017)

La composicion de los gastos financieros en los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Créditos y préstamos 117.277 203.652
Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos 22.638 24.752
Acreedores por arrendamientos financieros 1.849 1.705
Otras deudas con terceros 8.918 17.610
Cesidn de créditos y obras “abono total del precio” 32.959 26.624
Otros gastos financieros 78.381 26.846

262.022 301.189

En el ejercicio 2018, cabe destacar en el cuadro anterior el importe de 117.277 miles de euros
(203.652 miles de euros en el ejercicio 2017) de la partida “Créditos y préstamos”, una disminucién
debida principalmente a la reduccion sustancial de los intereses de deudas con terceros en el Area
de Corporacién. El importe de esta reduccion se origina principalmente por la refinanciacion de la
deuda corporativa que entr6 en vigor el 8 de junio de 2017 que supuso la reduccién del tipo de
interés aplicable y, adicionalmente, en la nueva refinanciacion llevada a cabo en el ejercicio.como
consecuencia de la venta del 49% del capital de FCC Aqualia, S.A. (nota 5).

Por otro lado, en el ejercicio 2018 destaca el aumento de la partida “Otros gastos financieros”, que
asciende a un importe de 78.381 miles de euros (26.846 miles de euros en el ejercicio 2017), un
aumento que proviene principalmente del Area de Corporacién por la imputacion a resultados del
impacto de la primera aplicacién de la NIIF 9 (nota 2.a) debido a la cancelacion del préstamo
sindicado, por importe de 59.282 miles de euros a la fecha de extincion.

El importe total de los ingresos y gastos financieros impacta en el estado de flujos de efectivo
consolidado adjunto dentro del epigrafe “Otros ajustes del resultado (netos)” y “Cobro de intereses”
y “Pagos de intereses” en el momento del cobro o pago de los mismos.

f) Otros resultados financieros

La composicidn de los otros resultados financieros en los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:
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2018 2017
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros corrientes (753) 18.582
Diferencias de cambio 14.087 (47.286)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 1.430 (179)

financieros '
14.764 (28.883)

En el ejercicio 2018 destacan los beneficios por diferencias de cambio por 14.087 miles de euros
(47.286 miles de euros de pérdidas en el ejercicio 2017), basicamente en el Area de Construccion
por 17.385 miles de euros, por la apreciacion del délar americano (4,23%), del riyal saudi (4,32%)
y del peso mexicano (4,34%) (depreciacion del 11,7% del dolar americano, 12,1% del riyal saudi y
7,2% del peso mejicano en el ejercicio 2017). El importe de las diferencias de cambio impacta en
el estado de flujos de efectivo consolidado adjunto dentro del epigrafe “Otros ajustes del resultado
(netos)”.

Asimismo en el ejercicio 2017 destacaba en la partida “Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros corrientes” el beneficio de 16.000 miles de euros por el cobro del
arbitraje con Veolia relativo a la venta del Grupo Proactiva realizada en el afio 2013. Este importe
impacta en el estado de flujos de efectivo consolidado adjunto dentro del epigrafe “Otros
cobros/(pagos) de actividades de inversion” (nota 5).

g) Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

La composicidn de este epigrafe es la siguiente:

2018 2017
Resultados del ejercicio (nota 12) 62.212 34.285
Negocios conjuntos 25.500 12.311
Asociadas 36.712 21.974
Resultados por enajenaciones y otros 4.649 (401)
66.861 33.884

El aumento del “Resultado del ejercicio” del cuadro adjunto se debe en parte al aumento del
resultado de varias sociedades, a destacar, North Tunnels Canada Inc., por importe de 7.051 miles
de euros (511 miles de euros en el ejercicio 2017), y a que en el ejercicio 2017 se incluia una
pérdida de la sociedad Proyecto Front Maritim, S.L. por importe de 12.434 miles de euros.

28. INFORMACION POR SEGMENTOS DE ACTIVIDAD

a) Segmentos de actividad

Los segmentos de actividad que se presentan coinciden con las &reas de negocio, tal como se ha
expuesto en la nota 1. La informacion de cada segmento, reflejada en los cuadros que se presentan a
continuacion, se ha realizado de acuerdo con los criterios de gestion establecidos internamente por
la Direccidn del Grupo gue son coincidentes con las politicas contables adoptadas para preparar y
presentar los estados financieros consolidados del Grupo.

La columna “Corporacion” incluye la actividad financiera derivada de la gestion centralizada de
tesoreria del Grupo y la explotacion de aquellas sociedades que no pertenecen a ninguna de las
areas de negocio del mismo, citadas anteriormente.

La columna “Eliminaciones” incluye las eliminaciones por operaciones entre los diferentes
segmentos de actividad.
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Cuenta de resultados por segmentos

En particular, la informacion reflejada en los cuadros siguientes incluye como resultado del
segmento para los ejercicios 2018 y 2017:

- La totalidad de ingresos y gastos de explotacion de las sociedades dependientes y contratos de
gestién conjunta que corresponden a la actividad desarrollada por el segmento.

- Los ingresos y gastos por intereses derivados de activos y pasivos del segmento, los dividendos y
los beneficios y pérdidas procedentes de ventas de inversiones financieras propias del segmento.

- La participacion en el resultado de las entidades que se contabilizan por el método de la
participacion.

- EIl gasto por impuesto sobre beneficios correspondiente a las operaciones realizadas por cada
segmento.

- En el epigrafe “Contribucién al resultado del Grupo FCC” se muestra la aportacion de cada area
al patrimonio atribuido a los accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
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Total Grupo . Integral del Construccion Cementos Corporacion Eliminaciones
ambientales
Agua
2018
Importe neto de la cifra de negocios 5.989.805 2.822.403 1.115.207 1.655.097 372.799 65.309 (41.010)
De clientes externos 5.989.805 2.815.091 1.110.466 1.630.394 368.545 65.309 —
De transacciones con otros segmentos — 7.312 4.741 24.703 4.254 — (41.010)
Otros ingresos 207.003 60.440 48.085 77.532 19.328 45.665 (44.047)
De clientes externos 207.003 60.064 47.624 70.615 19.316 9.384 —
De transacciones con otros segmentos — 376 461 6.917 12 36.281 (44.047)
Gastos de explotacion (5.335.641) (2.441.417) (915.809) (1.667.677) (321.242) (74.554) 85.058
Amortizacion del inmovilizado e imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (376.338) (217.747) (90.456) (16.265) (33.893) (18.156) 179
Otros resultados de explotacion 1.108 1.438 52 953 (320) (1.015) —
Resultado de Explotacién 485.937 225.117 157.079 49.640 36.672 17.249 180
Porcentaje sobre la cifra de negocios 8,11% 7,98% 14,09% 3,00% 9,84% 26,41% (0,44%)
Ingresos financieros 52.943 4.715 30.971 33.880 347 107.568 (124.538)
Gastos financieros (262.022) (80.751) (41.861) (29.820) (14.011) (150.896) 55.317
Otros resultados financieros 14.764 (1.952) (841) 18.814 (1.299) 42 —
Resultado entidades valoradas método participacion 66.861 16.969 8.240 13.545 (9.982) 38.024 65
Resultado antes de impuestos de operaciones 358.483 164.098 153.588 86.059 11.727 11.987 (68.976)
continuadas
Impuesto sobre beneficios (78.763) (30.919) (19.530) (16.396) (2.152) (9.721) (45)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas 279.720 133.179 134.058 69.663 9.575 2.266 (69.021)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones _ . _ . . . .
interrumpidas neto de impuestos
Resultado Consolidado del ejercicio 279.720 133.179 134.058 69.663 9.575 2.266 (69.021)
Intereses minoritarios 28.151 2.161 24.550 (457) 1314 583 —
Resultado atribuido a la sociedad dominante 251.569 131.018 109.508 70.120 8.261 1.683 (69.021)
Contribucion al resultado del Grupo FCC 251.569 131.018 109.508 70.120 8.261 1.683 (69.021)
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2017

Importe neto de la cifra de negocios
De clientes externos
De transacciones con otros segmentos
Otros ingresos
De clientes externos
De transacciones con otros segmentos
Gastos de explotacién
Amortizacién del inmovilizado e imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados de explotacién
Resultado de Explotacion
Porcentaje sobre la cifra de negocios
Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros resultados financieros

Resultado entidades valoradas método participacion
Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
continuadas

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

Resultado Consolidado del ejercicio
Intereses minoritarios

Resultado atribuido a la sociedad dominante

Contribucién al resultado del Grupo FCC

Total Grupo

5.802.032
5.802.032

188.559
188.559

(5.175.226)
(364.123)

(15.359)
435.883
751%
43.468
(301.189)
(28.883)

33.884
183.163

(59.576)

123.587
123.587
5.546

118.041
118.041

Servicios Medio- Clesllon
- Integral del
ambientales
Agua
2.735.994 1.025.943
2.728.781 1.016.831
7.213 9.112
47.343 45.525
46.608 45.385
735 140
(2.357.490) (829.997)
(197.181) (87.836)
(25.233) (421)
203.433 153.214
7,44% 14,93%
5.278 20.080
(110.867) (44.131)
19.893 (1.671)
14.906 8.704
132.643 136.196
(22.446) (38.697)
110.197 97.499
110.197 97.499
2.199 8.354
107.998 89.145
107.998 89.145

Construccion

1.681.524

1.663.871
17.653

60.784
64.878
(4.094)

(1.672.007)
(25.720)

40.208
84.789
5,04%
24.987
(24.702)
(42.563)

(7.308)
35.203

(14.576)

20.627
20.627
(6.196)

26.823
26.823

Cementos

340.350

335.514
4.836

14.741
14.550
191

(297.273)
(38.006)

6.298
26.110
7.67%
412
(15.778)
(4.634)

(7.334)
(1.224)
1.168

(56)
(56)
520

(576)
(230)

Corporacion

57.307

57.230
77

58.324
15.903
42.421

(95.690)
(16.006)

3.785
7.720

13,47%
546.309

(167.329)
92

24.833
411.625

15.132

426.757
426.757
1.015

425.742
425.742

Eliminaciones

(39.086)
(195)
(38.891)

(38.158)
1.235
(39.393)

77.231
626

(39.996)
(39.383)
100,76%
(553.598)
61.618

83
(531.280)
(157)

(531.437)
(531.437)
(346)

(531.091)
(531.437)
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La contribucion al resultado del Grupo FCC del segmento “Corporacion” incluye principalmente
los deterioros de las inversiones sobre las participaciones de las cabeceras del resto de segmentos,
asi como los dividendos distribuidos por empresas del grupo participadas por la matriz del Grupo y
los ingresos financieros facturados a otras empresas del grupo como consecuencia de los créditos
intragrupo otorgados por la empresa matriz a otras empresas participadas. Todos estos conceptos, al
ser operaciones con empresas del grupo, se eliminan como se muestra en la columna
“Eliminaciones”. Asimismo, dentro del segmento “Corporacion” se incluyen los gastos financieros
por deudas con entidades de crédito, principalmente relacionados con la deuda sindicada de la que
es titular Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Balance por segmentos
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2018
ACTIVO
Activo no corriente 6.607.207 2.517.297 2.252.350 822.028 1.219.871 3.241.936 (3.446.275)
Inmovilizado intangible 2.426.380 769.673 813.028 78.111 518.215 303.693 (56.340)
Adiciones 37.495 16.882 18.143 64 328 2.078 —
Inmovilizado material 2.424.018 1.374.051 338.467 127.100 563.050 38.587 (17.237)
Adiciones 263.092 200.745 31.485 19.516 8.125 3.221 —
Inversiones inmobiliarias 2.798 — — 2.798 — — —
Adiciones 42 42 — — — — —
Inversiones contabilizadas aplicando el método 763.050 85.745 132.440 38.583 46.726 458.862 694
de la participacion
Activos financieros no corrientes 380.552 221.652 916.647 195.625 7.684 2.278.660 (3.239.716)
Activos por impuestos diferidos 610.409 66.176 51.768 379.811 84.196 162.134 (133.676)
Activo corriente 3.916.834 1.093.864 731.590 1.507.812 173.560 663.361 (253.353)
Activos no corrientes mantenidos para la venta — — — — — — —
Existencias 691.034 29.995 50.984 176.169 73.649 366.625 (6.388)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.695.798 717.056 207.666 633.482 79.633 101.418 (43.457)
Otros activos financieros corrientes 178.815 109.588 31.846 202.337 3.099 35.453 (203.508)
Otros activos corrientes 84.990 32.748 4.692 45.932 1.255 363 —
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.266.197 204.477 436.402 449.892 15.924 159.502 —
Total activo 10.524.041 3.611.161 2.983.940 2.329.840 1.393.431 3.905.297 (3.699.628)
PASIVO
Patrimonio neto 1.958.775 477.529 507.326 662.577 752.294 1.631.630 (2.072.581)
Pasivo no corriente 5.554.441 1.443.268 1.884.873 322.382 544 447 2.750.830 (1.371.090)
Subvenciones 211.296 4.934 41,919 — 287 164.156 —
Provisiones no corrientes 1.161.989 449.439 125.380 264.535 34.320 288.316 (@)
Pasivos financieros no corrientes 3.900.432 708.239 1.666.381 32.279 432.078 2.294.559 (1.233.104)
Pasivos por impuestos diferidos 141.088 124.888 47.056 25.568 77.762 3.799 (137.985)
Otros pasivos no corrientes 159.905 155.768 4.137 — — — —
Pasivo corriente 2.990.556 1.690.364 591.741 1.344.881 96.690 (477.163) (255.957)
Pasivos vinculados con activos no corrientes — — — — — — —
mantenidos para la venta
Provisiones corrientes 209.264 6.686 13.340 175.107 8.052 6.079 —
Pasivos financieros corrientes 380.902 232.406 46.060 36.750 24.979 247.634 (206.927)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.400.390 616.360 530.807 1.182.983 63.659 55.981 (49.400)
Relaciones internas — 834.912 1.534 (49.959) — (786.857) 370
Total pasivo 10.524.041 3.611.161 2.983.940 2.329.840 1.393.431 3.905.297 (3.699.628)
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2017
ACTIVO
Activo no corriente 6.577.195 2.468.036 2.339.447 673.804 1.243.268 3.594.863 (3.742.223)
Inmovilizado intangible 2.485.248 783.349 848.196 78.285 519.458 313.377 (57.417)
Adiciones 63.415 32.146 24.975 135 — 6.159 —
Inmovilizado material 2.455.863 1.402.051 335.212 125.812 589.226 20.979 (17.417)
Adiciones 219.690 162.528 27.618 21.324 6.251 1.969 —
Inversiones inmobiliarias 3.188 198 — 2.990 — — —
Adiciones — — — — — — —
Inversiones contabilizadas aplicando el método 650.640 83.986 125.026 59.711 56.358 325.319 240
de la participacion
Activos financieros no corrientes 328.374 159.927 992.719 8.671 8.278 2.642.843 (3.484.064)
Activos por impuestos diferidos 653.882 38.525 38.294 398.335 69.948 292.345 (183.565)
Activo corriente 3.806.160 993.408 560.984 1.710.902 185.361 677.150 (321.645)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 41.365 — — — — 41.365 —
Existencias 569.627 20.553 30.124 158.745 69.222 291.618 (635)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.722.114 711.547 235.780 664.815 74.940 71.200 (36.168)
Otros activos financieros corrientes 158.569 84.091 46.837 241.678 23.262 47.543 (284.842)
Otros activos corrientes 76.230 35.943 1.190 37.170 1.930 3) —
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.238.255 141.274 247.053 608.494 16.007 225.427 —
Total activo 10.383.355 3.461.444 2.900.431 2.384.706 1.428.629 4.272.013 (4.063.868)
PASIVO
Patrimonio neto 938.519 474,579 474,752 730.234 747.232 973.751 (2.462.029)
Pasivo no corriente 5.929.152 1.147.332 1.887.331 331.808 582.206 3.215.844 (1.235.369)
Subvenciones 215.372 6.305 45.000 — 699 163.368 —
Provisiones no corrientes 1.140.965 445893 116.400 249.212 34.541 294.919 —
Pasivos financieros no corrientes 4.279.585 442.826 1.669.671 27.411 466.903 2.719.954 (1.047.180)
Pasivos por impuestos diferidos 129.087 97.117 51.937 55.184 80.063 32.975 (188.189)
Otros pasivos no corrientes 164.143 155.191 4.323 1 — 4.628 —
Pasivo corriente 3.515.684 1.839.533 538.348 1.322.664 99.191 82.418 (366.470)
Pasivos vinculados con activos no corrientes 14.241 — — — — 14.241 —
mantenidos para la venta
Provisiones corrientes 165.793 7.546 13.407 128.784 7.761 8.296 (1)
Pasivos financieros corrientes 827.528 407.455 47.147 26.188 27.427 649.183 (329.872)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.508.122 580.669 471.443 1.353.373 64.003 75.353 (36.719)
Relaciones internas — 843.863 6.351 (185.681) — (664.655) 122
Total pasivo 10.383.355 3.461.444 2.900.431 2.384.706 1.428.629 4.272.013 (4.063.868)
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Flujos de efectivo por segmentos
Total Servi(_:ios Gestion 5 5 -
Grupo M_edlo— Integral  Construccion Cementos Corporacion Eliminaciones
ambientales  del Agua
2018
De las actividades de explotacion 489.412 375.743 248.886 (144.863) 46.651 32.427 (69.432)
De las actividades de inversion (384.673) (277.480) 65.897 (40.032) 5575 864.491 (1.003.124)
De las actividades de financiacion (81.070) (34.796)  (124.834) 20.883 (52.022) (962.857) 1.072.556
Otros flujos de efectivo 4.273 (263) (600) 5.410 (287) 13 —
Flujos de efectivo del ejercicio 27.942 63.204 189.349 (158.602) (83) (65.926) —
2017
De las actividades de explotacion 768.864 407543  231.236 12.027 62.151 558.201 (502.294)
De las actividades de inversion (150.914) (209.011)  (552.631) 261.883 (7.153) 519.736 (163.738)
De las actividades de financiacion (473.709) (235.661)  470.733 (252.272) (61.216) (1.061.327) 666.034
Otros flujos de efectivo (52.071) (1.794) (1.004) (46.552) (2.944) 225 @
Flujos de efectivo del ejercicio 92.170 (38.923) 148.334 (24.914) (9.162) 16.835 —
b) Actividades e inversiones por mercados geograficos
El Grupo realiza aproximadamente un 46% de su actividad en el extranjero (45% en el ejercicio
2017).
El importe neto de la cifra de negocios realizada en el extranjero por las sociedades del Grupo para los
ejercicios 2018 y 2017 se distribuye entre los siguientes mercados:
Servicios Gestion
Total Medio- Integral del ~ Construccion Cementos  Corporacion  Eliminaciones
ambientales Agua
2018
Reino Unido 752.721 718.076 — 475 34.170 — —
Oriente Medio y Africa 631.418 7.359 106.378 444.290 76.637 — (3.246)
Resto de Europa y Otros 567.549 275.875 66.774 189.871 26.676 9.266 (916)
América Latina 423.943 — 46.850 372.922 3.746 2.079 (1.654)
Republica Checa 278.948 181.439 97.482 27 — — —
Estados Unidos y Canada 75.593 30.558 — 38.321 6.714 — —
2.730.172 1.213.306 317.484 1.045.906 147.947 11.345 (5.816)
2017
Reino Unido 755.116 698.283 — 23.850 32.949 — —
Oriente Medio y Africa 653.911 10.193 61.514 507.245 81.788 — (6.829)
Resto de Europa y Otros 463.139 263.325 66.936 115.504 17.882 — (507)
América Latina 414.538 — 14.579 384.831 2921 17.183 (4.976)
Republica Checa 264.416 172.017 92.051 348 — — —
Estados Unidos y Canada 65.743 23.719 — 40.085 1.939 — —
2.616.863 1.167.571 235.080 1.071.863 137.479 17.183 (12.312)
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A continuacién se muestra por areas geogréaficas la siguiente informacién incluida en los estados
financieros adjuntos:

Resto de Estados Oriente
Total Gruno Espafia Reino Republica Europa Unidos de América  Medioy
P P Unido Checa Pay  América y Latina Africa
Otros ,
Canada
2018
ACTIVO
Inmovilizado intangible 2.426.380 1.514.158 465.242 1.821 233.662 — 211.495 2
Inmovilizado material 2.424.018 1.185.773 623.107  284.205 275.329 13.156 27.186 15.262
Inversiones inmobiliarias 2.798 — — — 2.798 — — —
Activos por impuestos diferidos 610.409 558.678 17.960 3.675 11.987 1.652 13.718 2.739
2017
ACTIVO
Inmovilizado intangible 2.485.248 1.547.316 488.049 1.504 239.350 — 209.022 7
Inmovilizado material 2.455.863 1.194.200 641.108  286.992 270.113 15.557 27.572 20.321
Inversiones inmobiliarias 3.188 198 — — 2.990 — — —
Activos por impuestos diferidos 837.448 795.351 17.503 3.403 9.360 1.585 8.359 1.887

c) Personal

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2018 y 2017 por &reas de negocio son los

siguientes:
2018 2017
Servicios Medioambientales 40.046 40.533
Gestidn Integral del Agua 8.097 7.934
Construccion 9.124 6.529
Cementos 1.067 1.075
Corporacion 306 301
58.640 56.372

29. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Consejo de Administracion de FCC en la reunion celebrada el dia 3 de junio de 2009 aprobé la
Politica Ambiental del Grupo FCC, lo que dio respuesta a los objetivos iniciales del Plan Director de
Responsabilidad Corporativa reforzando el compromiso socialmente responsable en la estrategia del
Grupo FCC, el cual estd muy implicado en los servicios medioambientales.

El Grupo FCC desempefia sus actividades desde el compromiso y la responsabilidad empresarial, el
cumplimiento de los requisitos legales que le son aplicables, el respeto a la relacion con sus grupos de
interés, y su aspiracion de generar riqueza y bienestar social.

Conscientes de la importancia que representa para el Grupo FCC, la preservacion del Medio Ambiente
y el uso responsable de los recursos disponibles, y en linea con la vocacion de servicio a través de
actividades con un claro enfoque ambiental, desde el Grupo FCC se impulsa y dinamiza en toda la
organizacion, los siguientes principios en los que se fundamenta la contribucion al desarrollo
sostenible:
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Mejora continua

Promover la excelencia ambiental, a través del establecimiento de objetivos para una mejora continua
del desempefio, minimizando los impactos negativos de los procesos, productos y servicios del Grupo
FCC, y potenciando los impactos positivos.

Control y seguimiento

Establecer sistemas de gestion de indicadores ambientales para el control operacional de los procesos,
que aporten el conocimiento necesario para el seguimiento, evaluacion, toma de decisiones, y
comunicacion del desempefio ambiental del Grupo FCC y el cumplimiento de los compromisos
adquiridos.

Cambio climatico y prevencién de la contaminacion

Dirigir la lucha frente al cambio climatico a través de la implantacién de procesos con menor emision
de gases de efecto invernadero, y mediante el fomento de la eficiencia energética, y el impulso de las
energias renovables.

Prevenir la contaminacion y proteger el medio natural a través de una gestion y un consumo
responsable de los recursos naturales, asi como mediante la minimizacion del impacto de las
emisiones, vertidos y residuos generados y gestionados por las actividades del Grupo FCC.

Observacién del entorno e innovacion

Identificar los riesgos y oportunidades de las actividades frente al entorno cambiante del Medio
Natural para, entre otros fines, impulsar la innovacion y la aplicacion de nuevas tecnologias, asi como
la generacidn de sinergias entre las diversas actividades del Grupo FCC.

Ciclo de vida de los productos y servicios

Intensificar las consideraciones de caracter ambiental en la planificacion de las actividades,
adquisicion de materiales y equipos, asi como la relacion con proveedores y contratistas.

La necesaria participacion de todos

Promover el conocimiento y aplicacion de los principios ambientales entre los empleados y demas
grupos de interés.

Compartir la experiencia en las mas excelentes practicas con los diferentes agentes sociales para
potenciar soluciones alternativas a las actualmente consolidadas, que contribuyan a la consecucion de
un medio ambiente sostenible.

La materializacion de esta Politica Medioambiental se realiza a través de la implantacion de los
sistemas de gestion de calidad y de gestion medioambiental, asi como las auditorias de seguimiento,
que acreditan la actuacion del Grupo FCC en esta materia. En lo referente a la gestion de riesgos
medioambientales, el Grupo tiene implantado en las distintas areas de actividad sistemas de gestion
medioambiental certificados bajo las normas 1ISO 14001, que se centran en:

a) EIl cumplimiento de la normativa aplicable y la consecucién de unos objetivos medioambientales
gue sobrepasan las exigencias externas.

b) La disminucion de los impactos ambientales a través de una adecuada planificacion.

¢) Elandlisis continuo de los riesgos y de las posibles mejoras.
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La herramienta bésica para la prevencion de este riesgo es el plan medioambiental que debe elaborar
cada unidad operativa y que consiste en:

a) La identificacion de los aspectos medioambientales y de la legislacion aplicable.
b) Los criterios de evaluacion del impacto.

¢) Las medidas a adoptar.

d) Un sistema de medicion de los objetivos alcanzados.

La propia naturaleza de la actividad del Area de Servicios Medioambientales esta orientada a la
proteccion y conservacion del medio ambiente, no sélo por la misma actividad productiva: recogida de
basuras, limpieza viaria, explotacion y control de vertederos, limpieza de alcantarillado, tratamiento y
eliminacion de residuos industriales, etc., sino también por el desarrollo de esa actividad mediante la
utilizacion de técnicas y sistemas de producciéon destinados a reducir el impacto medioambiental,
incluso con mayor rigurosidad que la exigida por la normativa sobre esta materia.

El desarrollo de la actividad productiva del Area de Servicios Medioambientales requiere el empleo de
construcciones, instalaciones técnicas y maquinaria especializada que sean eficientes en la proteccion
y conservacion del medio ambiente. A 31 de diciembre de 2018 el coste de adquisicion del
inmovilizado productivo neto de amortizacion del Area de Servicios Medioambientales ascendia a
2.143.724 miles de euros (2.185.400 miles de euros a 31 de diciembre de 2017). Las provisiones
medioambientales, principalmente para sellado y gastos de clausura de vertederos ascienden a 376.912
miles de euros (356.620 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

La actividad desarrollada por Aqualia esta directamente ligada a la proteccion del Medio Ambiente, ya
gue el hilo conductor de su accion es, en colaboracion con las diferentes Administraciones Publicas, la
gestion eficiente del ciclo integral del agua y la busqueda de garantias para la disposicién del recurso
hidrico que permitan un crecimiento sostenible de las poblaciones donde presta sus servicios. Uno de
los objetivos fundamentales de FCC Aqualia es la mejora continua a través de un Sistema de Gestion
Integrado, que incluye tanto la gestion de la calidad de los procesos, productos y servicios como la
gestion ambiental. Las principales actuaciones llevadas a cabo son las siguientes: Control de la calidad
del agua tanto en captacion como en distribucion, servicio de atencidén 24 horas 365 dias al afio que
permite resolver las averias en las redes de distribucion en el menor tiempo posible, con el
consiguiente ahorro de agua, optimizacion del consumo de energia eléctrica, la eliminacion de
impactos medioambientales ocasionados por los vertidos de agua residual y la gestion de la eficiencia
energética con el objetivo de disminuir la huella de carbono.

Las sociedades cementeras disponen de inmovilizados destinados a filtrar gases que se vierten a la
atmosfera, ademas de atender los compromisos adquiridos en la recuperacion medioambiental de las
canteras agotadas y de aplicar tecnologias que contribuyen a una gestion medioambiental eficiente de
los procesos.

El grupo Cementos Portland Valderrivas, al cierre del ejercicio, mantiene inversiones relacionadas
con la actividad medioambiental registradas en los epigrafes de inmovilizado intangible e
inmovilizado material, por importe total de 133.953 miles de euros (134.182 miles de euros en 2017),
siendo su correspondiente amortizacion acumulada de 88.064 miles de euros (83.097 miles de euros
en 2017). lgualmente, durante el ejercicio 2018 ha incurrido en gastos para garantizar la proteccion y
mejora del medio ambiente por importe de 2.062 miles de euros (1.726 miles de euros en 2017),
habiéndose registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

El Grupo, por la actividad cementera, recibe gratuitamente los derechos de emision de CO2 conforme
a los correspondientes planes nacionales de asignacion. En este sentido hay que destacar que durante
el ejercicio 2018 se han recibido derechos de emisidn equivalentes a 3.761 miles de toneladas anuales
(3.471 miles de toneladas anuales en el gjercicio 2017), correspondientes a las sociedades Cementos
Portland Valderrivas, S.A. y Cementos Alfa, S.A.
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El epigrafe “Ingresos de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta recoge
los ingresos obtenidos por las operaciones de venta de derechos de gases de efecto invernadero
durante el ejercicio 2018 por importe de 9.409 miles de euros (3.185 miles de euros en el ejercicio
2017).

El Area de Construccion adopta practicas medioambientales en la ejecucion de las obras que permiten
una actuacion respetuosa con el entorno, minimizando su impacto medioambiental mediante la
reduccion de la emision de polvo a la atmdsfera, el control del nivel de ruido y vibraciones, el control
de los vertidos de aguas con especial énfasis en el tratamiento de los fluidos que generan las obras, la
reduccion al maximo de la generacion de residuos, la proteccion de la diversidad bioldgica de
animales y plantas, proteccion del entorno urbano debido a la ocupacién, contaminacion o pérdida de
suelos y el desarrollo de programas de formacidn especifica para los técnicos implicados en el proceso
de toma de decisiones con incidencia medioambiental, asi como la implantacién de un “Cdédigo de
comportamiento medioambiental” que establece los requerimientos a subcontratistas y proveedores en
materia de conservacién y defensa del medio ambiente.

Asimismo, se considera que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente a 31 de diciembre de 2018 que puedan tener un impacto significativo en
los estados financieros adjuntos.

Para un mayor detalle de lo expuesto en la presente nota, conviene remitir al lector a la Nota 9 del
Informe de Gestion y al documento de “Responsabilidad Social Corporativa” que el Grupo publica
anualmente, entre otros canales, en la pagina web www.fcc.es.

30. POLITICAS EN LA GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

El concepto de riesgo financiero hace referencia a la variacion que por factores politicos, de mercado y
otros, tienen los instrumentos financieros contratados por el Grupo FCC y su repercusion en los
estados financieros. La filosofia de gestion de riesgos del Grupo FCC es consistente con la estrategia
de negocio, buscando en todo momento la m&xima eficiencia y solvencia, para lo cual hay establecidos
criterios estrictos de control y gestion de los riesgos financieros, consistentes en identificar, medir,
analizar y controlar los riesgos incurridos por la operativa del grupo, estando la politica de riesgos
correctamente integrada en la organizacion del mismo.

Dada la actividad del Grupo y las operaciones a través de las cuales ejecuta estas actividades, se
encuentra actualmente expuesto a los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de capital

A efectos de gestion de capital el objetivo fundamental del Grupo FCC es el reforzamiento de la
estructura financiero-patrimonial, para mejorar el equilibrio entre fondos ajenos y propios, tratando,
por un lado, de reducir el coste de capital y preservar a su vez la capacidad de solvencia, tal que
permita seguir gestionando sus actividades y, por otro lado, la maximizacién de valor para los
accionistas, no s6lo a nivel Grupo, sino también a nivel de la empresa matriz, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A.

La base fundamental que el Grupo considera como capital se encuentra en el Patrimonio Neto del
Balance, el cual, a efectos de su gestion y seguimiento, excluye tanto la partida “Cambios en el valor
razonable de instrumentos financieros”, como la denominada “Diferencias de conversion”.

La primera de estas ribricas se descarta a efectos de gestion ya que se considera dentro de la gestién de
tipo de interés, al ser el resultado de la valoracidn de los instrumentos que hacen transformar las deudas
a tipo variable en tipo fijo. Las diferencias de conversion por su parte, se gestionan dentro del Ilamado
riesgo de tipo de cambio.
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Dado el sector en el que opera, el Grupo no esta sujeto a requerimientos externos de capital, aunque
esto no impide que se lleve a cabo un seguimiento periddico del patrimonio neto para garantizar una
estructura financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente de los paises en los que opera,
analizando ademas la estructura de capital de cada una de las filiales para permitir una adecuada
distribucion entre deuda y capital.

Prueba de lo anterior, son las ampliaciones llevadas a cabo en 2014 por 1.000.000 miles de euros y en
2016 por 709.519 miles de euros, ambas destinadas a fortalecer la estructura de capital de la Compafiia.

Ademas, tal y como desarrollamos en la nota 20 de Pasivos Financieros no corrientes y corrientes, el
pasado 28 de septiembre de 2018 se perfecciond la venta de una participacién minoritaria del 49% de
FCC Aqualia, al fondo IFM por 1.024 millones de euros. El principal destino de estos fondos ha sido la
reduccion de la deuda financiera existente en Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. por méas de
800 millones de euros, y que junto con la entrada en vigor de una nueva financiacion, ha permitido la
cancelacion del anterior préstamo sindicado. Por otro lado, en octubre de 2018 se produjo el repago
anticipado del saldo pendiente del bono convertible de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
Esta cancelacion ha permitido una rebaja sustancial del coste financiero anual del 6,5% asociado a
dicha emision.

Adicionalmente durante el primer semestre de 2018 se llevd a cabo la refinanciacion de la deuda de
Azincourt Investment, S.L., y en 2016 entr6 en vigor una nueva estructura de financiacion en la
cabecera del area de Cemento, Cementos Portland Valderrivas, S.A., tras la amortizacion de mas de
270 millones de euros con fondos procedentes de la ampliacion de capital ejecutada en marzo de 2016
y que incluyé un nuevo vencimiento a cinco afios e incorpord una sustancial rebaja del coste
financiero, habiéndose amortizado importes adicionales entre los que destaca los 100 millones de euros
en el ejercicio 2018 en virtud del contrato de apoyo financiero que la matriz del Grupo le tenia
otorgado, lo que permite acomodar la estructura de financiacion al proceso de generacion de caja
previsto (nota 20).

Con estas operaciones el Grupo ha logrado un importante avance del proceso en curso para lograr una
consolidacion y optimizacion de la estructura de capital, que brinda una plataforma sélida de
financiacion, con un refuerzo de la capacidad y flexibilidad operativa.

La Direccion General de Finanzas, responsable de la gestion de riesgos financieros, revisa de forma
periddica, el ratio de endeudamiento financiero y el cumplimiento de los covenants de financiacion, asi
como la estructura de capital de las filiales.

b) EIl Grupo FCC esté expuesto al riesgo de cambio de divisa

Una consecuencia relevante del posicionamiento en los mercados internacionales del Grupo FCC ha
sido la exposicion que surge de las posiciones netas de divisas contra el euro o de una moneda
extranjera contra otra cuando la inversién y financiacion de una actividad no puede realizarse en la
misma divisa.

Aunque la divisa de referencia y con la que opera fundamentalmente el Grupo es el euro, el Grupo
también mantiene algunos activos y pasivos financieros contabilizados en otras monedas distintas al
euro. El riesgo de tipo de cambio se encuentra principalmente en la deuda denominada en moneda
extranjera, en las inversiones en mercados internacionales y en los cobros materializados en monedas
distintas al euro.

Tal y como se muestra en la siguiente tabla, este riesgo esta atenuado al estar a 31 de diciembre de

2018 el 93% de la deuda neta del Grupo denominada en euros, seguido en segundo lugar por la libra
esterlina:
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CONSOLIDADO (Miles de Euros)

Resto

Euro Délar Libra Corona Europa Leliles Resto TOTAL
américa
Checa no euro
Total 2.506.089 (144.705) 296078 171392  (28.328) (6.459) (102.680)  2.691.387

Endeudamiento
Neto consolidado

% Endeudamiento 93,12% (5,38%) 11,00%  6,37% (1,05%) (0,24%)  (3,82%) 100,00%
Neto sobre el total

En la nota 17 de las presentes Cuentas Anuales se desglosa el detalle de Tesoreria y Equivalentes por
divisa, en este detalle observamos como el 61,4% esta nominado en euros (56,5% a 31 de diciembre
de 2017).

La politica general del Grupo es reducir, dentro de lo posible, el efecto negativo que la exposicion a
las distintas divisas tiene en sus estados financieros, tanto en los movimientos transaccionales como
en los puramente patrimoniales. Por ello, el Grupo gestiona el riesgo de tipo de cambio que puede
afectar tanto al Balance como a la Cuenta de Resultados.

A continuacién se muestra un cuadro resumen de la sensibilidad a variaciones en el tipo de cambio en
las dos principales divisas en las que opera el Grupo, la libra esterlina el délar y el d6lar:

+ 10% libra esterlina y délar

Pérdidas y Patrimonio
Ganancias Neto
Libra esterlina 3.000 24.623
Dolar USA (5.643) (2.033)
Total (2.643) 22.590
-10% libra esterlina y doélar
Pérdidas y Patrimonio
Ganancias Neto
Libra esterlina (3.000) (24.623)
Dolar USA 5.643 2.033
Total 2.643 (22.590)

El impacto en la libra esterlina se debe principalmente a la conversion de los activos netos
correspondientes a la inversion mantenida en el subgrupo FCC Environment (UK).

¢) El Grupo FCC esta expuesto al riesgo de tipos de interés

El Grupo FCC se encuentra expuesto al riesgo derivado de las variaciones en los tipos de interés
debido a que la politica financiera del Grupo tiene por objeto garantizar que sus activos financieros
corrientes y su deuda estén parcialmente ligados a tipos de interés variables. El tipo de interés de
referencia de la deuda del Grupo con entidades de crédito contratada en euros es fundamentalmente
el Euribor.

Cualquier aumento de los tipos de interés podria provocar un aumento de los costes financieros del
Grupo vinculados a su endeudamiento ligado a tipos de interés variables y podria aumentar,
asimismo, los costes de la refinanciacion del endeudamiento y de la emision de nueva deuda.

Con el objetivo de estar en la posicion mas adecuada para los intereses del Grupo, se mantiene una

politica activa en la gestion del riesgo de tipo de interés, con seguimiento constante del mercado y
asumiendo diferentes posiciones en funcion principalmente del activo financiado.
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Ademas, en el marco de la politica de gestion de este riesgo llevada a cabo por el Grupo, se han
realizado operaciones de cobertura de tipo de interés y financiaciones a tipo fijo, llegando a final de
afio a un 52,8% sobre la deuda bruta total del Grupo, estando incluidas en dicho importe las coberturas
por Financiaciones Estructuradas de Proyectos.

En la tabla adjunta a continuacion se presenta un detalle de la deuda bruta del Grupo FCC asi como de
la deuda cubierta, bien por ser deuda a tipo fijo o a través de derivados:

. Gestion

Tzl Construccion SIS Cemento Integral del Corporacion

Grupo Medioambientales Agua
Total Endeudamiento Bruto 4.136.384 47.575 751.430 354.468 1.665.704 1.317.207

Externo

Coberturas y Financiaciones a  (2.183.894) (22.358) (454.700) (6.399) (1.618.409) (82.029)
tipo fijo a 31.12.18
Total deuda a tipo variable 1.952.489 25.217 296.731 348.069 47.295 1.235.178
Ratio: Deuda a tipo variable /
Endeudamiento Bruto Externo 47,2% 53,0% 39,5% 98,2% 2,8% 93,8%
a31.12.18

A continuacién se presenta un cuadro resumen con el efecto que tendria en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo FCC, las variaciones al alza de la curva de tipos de interés sobre el
endeudamiento bruto, una vez excluida aquella deuda asociada con contratos de cobertura:

Endeudamiento bruto
+25 pb +50 pb +100 pb

Impacto en resultados 5.719 11.438 22.877

d) Riesgo de solvencia

El ratio mas representativo para medir la solvencia y capacidad de repago de la deuda es: Deuda
Neta/Ebitda.

A 31 de diciembre de 2018 el endeudamiento financiero neto del Grupo FCC que figura en el balance
adjunto ascendia a 2.691.387 miles de euros tal como se muestra en el siguiente cuadro:

2018 2017
Deudas con entidades de crédito 2.200.083 3.157.248
Obligaciones y empréstitos 1.725.939 1.609.155
Resto deudas financieras remuneradas 210.361 209.864
Activos financieros corrientes (178.799) (158.569)
Tesoreria y equivalentes (1.266.197) (1.238.255)
Endeudamiento financiero neto 2.691.387 3.579.443
Deudas netas con recurso limitado (1.950.019) (2.296.392)
Endeudamiento neto con recurso 741.368 1.283.051

La disminucion del Endeudamiento Neto con recurso viene motivado principalmente por la
amortizacion de la deuda del contrato de financiacion sindicado de FCC, S.A., con los fondos
procedentes de la venta del 49% de FCC Aqualia, anteriormente comentado en el apartado de Riesgo
de Capital de esta nota, asi como en la nota 20 de Pasivos Financieros corrientes y no corriente.
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e) El Grupo FCC esta expuesto a riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo sus operaciones en sectores industriales que requieren un alto nivel de
financiacion, habiendo obtenido hasta la fecha una financiacion adecuada para llevar a cabo sus
operaciones. No obstante, el Grupo no puede garantizar que estas circunstancias relativas a la
obtencion de financiacion vayan a continuar en el futuro.

La capacidad del Grupo FCC para obtener financiacion depende de muchos factores, muchos de los
cuales se encuentran fuera de su control, tales como las condiciones econémicas generales, la
disponibilidad de fondos en las instituciones financieras y la politica monetaria de los mercados en
los que opera. Efectos adversos en los mercados de deuda y de capitales pueden obstaculizar o
impedir la obtencion de una financiacion adecuada para el desarrollo de las actividades del Grupo.

Histéricamente, el Grupo ha sido siempre capaz de renovar sus contratos de crédito y espera seguir
haciéndolo durante los préximos doce meses. No obstante, la capacidad para renovar los contratos de
crédito depende de diversos factores, muchos de los cuales no dependen del Grupo, tales como las
condiciones generales de la economia, la disponibilidad de fondos para préstamos por parte de los
inversores privados y de las instituciones financieras y la politica monetaria de los mercados en los
gue opera. Unas condiciones negativas de los mercados de deuda podrian obstaculizar o impedir la
capacidad del Grupo para renovar su financiacion. ElI Grupo, por tanto, no puede garantizar su
capacidad de renovacion de los contratos de crédito en términos econémicamente atractivos. La
incapacidad para renovar dichos créditos o para asegurar una financiacion adecuada en términos
aceptables, podria impactar negativamente en la liquidez del Grupo y en su capacidad para cubrir las
necesidades de capital circulante.

Para gestionar de forma adecuada este riesgo, el Grupo lleva un exhaustivo seguimiento de los
vencimientos de todas las pdlizas y financiaciones de cada una de las empresas del Grupo, con el fin de
tener cerradas con antelacion suficiente las renovaciones de las mismas en las mejores condiciones que
los mercados ofrezcan, analizando en cada caso la idoneidad de la financiacion y estudiando en su caso
alternativas en aquellas donde las condiciones sean més desfavorables. Ademas, con el fin de mitigar el
riesgo de liquidez, el Grupo esta presente en diferentes mercados, para facilitar la consecucién de
lineas de financiacion.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo presenta el siguiente calendario de vencimientos de deuda bruta
externa, que para 2019 asciende a 297.096 miles de euros (751.699 miles de euros para 2018 a 31 de
diciembre de 2017):

2019 2020 2021 2022 TOTAL
y siguientes
297.096 326.657 529.416 2083215 4.136.384

Una parte significativa de la deuda financiera bruta, por importe de 2.684.198 miles de euros no tiene
recurso a la Sociedad dominante, destacando la deuda financiera del Area de Gestion Integral del
Agua por importe de 1.665.704 miles de euros a 31 de diciembre de 2018.

A 31 de diciembre de 2018 el Grupo presenta un fondo de maniobra positivo de 926.278 miles de
euros (290.476 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

Con el fin de gestionar el riesgo de liquidez, el Grupo dispone a 31 de diciembre de 2018 de un

importe de 1.196.587 miles de euros en tesoreria, ademas de los siguientes activos financieros
corrientes y equivalentes de tesoreria, cuyos vencimientos se muestran a continuacion:
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Miles de Euros Importe 1-3 meses 3-6 meses 6-9 meses 9-12 meses
Otros activos financieros 178.815 14.102 24352 9.468 130.893
corrientes
Miles de Euros Importe 1mes 1-2 meses 2-3 meses
Equivalentes de tesoreria 69.610 38.196 31.372 42

f) Riesgo de concentracion

Es el riesgo derivado de la concentracion de operaciones de financiacion bajo unas caracteristicas
comunes, se distribuye de la siguiente manera:

e Fuentes de financiacion: Con objeto de diversificar este Riesgo, el Grupo trabaja con un nimero
elevado de entidades financieras tanto nacionales como internacionales para la obtencién de
financiacion.

e Mercados/Geografia (doméstico, extranjero): El Grupo opera en una gran diversidad de
mercados tanto nacionales como internacionales, estando la deuda concentrada en euros
principalmente y el resto en diversos mercados internacionales, con diferentes divisas.

e Productos: ElI Grupo utiliza diversos productos financieros: préstamos, creditos, obligaciones,
operaciones sindicadas, cesiones y descuentos, etc.

o Divisa: El Grupo se financia a través de una gran diversidad de monedas, que corresponde al
pais de la inversion.

El proceso de planificacion estratégica en el Grupo identifica los objetivos a alcanzar en cada una de
las areas de actividad en funcion de las mejoras a implantar, de las oportunidades del mercado y del
nivel de riesgo que se considera aceptable. El proceso sirve de base para la elaboracién de los planes
operativos que concretan las metas a alcanzar en cada ejercicio.

Para mitigar los riesgos de mercado inherentes a cada linea de negocio, el Grupo mantiene una
posicion diversificada entre negocios relacionados con la construccion y gestion de infraestructuras,
prestacion de servicios medioambientales y otros. En el ambito de la diversificacion geografica, en
2018 el peso de la actividad exterior, ha sido de un 46% del total de las ventas, con especial
importancia en las areas mas significativas, Servicios medioambientales y Construccion de
infraestructuras.

g) Riesgo de crédito

La prestacién de servicios o la aceptacion de encargos de clientes, cuya solvencia financiera no
estuviera garantizada en el momento de la aceptacién, o en su defecto, que no se conociera o pudiera
evaluar tal situacion por el Grupo, asi como situaciones sobrevenidas durante la prestacion del servicio
0 ejecucion del encargo que pudieran afectar a la situacion financiera de dicho cliente, pueden producir
un riesgo de cobro de las cantidades adeudadas.

El Grupo se encarga de solicitar informes comerciales y evaluar la solvencia financiera de los clientes
previamente a la contratacion, asi como de realizar un seguimiento permanente de los mismos,
teniendo habilitado un procedimiento a seguir en caso de insolvencia. En el caso de clientes publicos,
el Grupo tiene la politica de no aceptar expedientes que no cuenten con presupuesto asignado y
aprobacion econdmica. Las ofertas que exceden un determinado periodo de cobro deben ser
autorizadas por la Direccion de Finanzas. Asimismo, se realiza un seguimiento permanente de la
morosidad en los distintos comités de direccion.
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Se ha calculado el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito, siendo el detalle del importe a 31
de diciembre de 2018 el que se muestra en el cuadro siguiente:

Créditos financieros concedidos 678.396
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.695.798
Activos por derivados financieros 1.321
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.266.198
Avales y garantias concedidas 3.866.462
TOTAL 7.508.175

Con caréacter general, el Grupo no dispone de garantias colaterales 0 mejoras para reducir el riesgo de
credito, ni para los créditos financieros, ni para las cuentas a cobrar de trafico. Si bien cabe sefialar que
en el caso de determinados contratos de la actividad de Aguas en su mayoria concesiones afectas a la
CINIIF 12, se solicitan fianzas a los abonados, y existen mecanismos de compensacion en
determinados contratos, mayoritariamente concesiones afectas a la CINIIF 12 en las actividades de
Aguas y Servicios Medioambientales, que permiten garantizar la recuperacion de créditos otorgados
para financiar canones iniciales anticipados o planes de inversion.

Respecto a la calidad crediticia, el Grupo aplica su mejor criterio para deteriorar aquellos activos
financieros en los que se espera se incurrird en pérdidas crediticias a lo largo de toda su vida (nota 3.h).
El Grupo analiza periddicamente la evolucién del rating publico de las entidades a las que tiene
exposicion.

Derivados financieros de cobertura de riesgos

En general, los derivados financieros contratados por el Grupo FCC reciben el tratamiento contable
previsto en la normativa para las coberturas contables expuesto en la Memoria de cuentas anuales. El
principal riesgo financiero objeto de cobertura econémica por parte del Grupo FCC mediante
instrumentos derivados es el relativo a la variacién de los tipos de interés flotantes a los que esta
referenciada la financiacion de las sociedades del Grupo FCC. La valoracion de los derivados
financieros es realizada por expertos en la materia, independientes al grupo y a las entidades que le
financian, a través de métodos y técnicas generalmente admitidos.

Periodicamente se realizan andlisis de sensibilidad con el objetivo de observar el efecto de una posible
variacion de los tipos de interés sobre las cuentas del Grupo.

De este modo, se ha realizado una simulacion planteando tres escenarios alcistas de la curva de tipos de
interés basicos del Euro que se sitian en media entorno al 0,59% en el medio/largo plazo a 31 de
diciembre de 2018, suponiendo un aumento de la misma de 25 pb, 50 pb y 100 pb.

A continuacion se presentan los importes en miles de euros obtenidos en relacion a los derivados
vigentes al cierre del ejercicio con impacto en el patrimonio neto, una vez aplicado, en su caso, el
porcentaje de participacion.

Derivados de cobertura

+25 pb +50 pb +100pb
Impacto en Patrimonio Neto:
Consolidacion global 4.799 9.503 18.501
Método de la participacion 11.521 23.073 46.293
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h) Riesgo Brexit

La actividad que el Grupo realiza en Reino Unido se concentra basicamente en el area de negocios de
Servicios Medioambientales, principalmente a través de la participacion en el subgrupo FCC
Environment Services (UK) Limited dedicado al tratamiento, eliminacion y recogida de residuos, asi
como a la gestién de plantas de valorizacion y de incineracion de residuos. Adicionalmente, aunque en
menor medida, el Grupo mantiene presencia en el pais mediante la exportacion de cemento y la
realizacion de proyectos de construccion. Al cierre del presente ejercicio el Grupo ha contabilizado
752.721 miles de euros como cifra de negocios y mantiene activos por un importe total de 1.581.256
miles de euros en el Reino Unido (nota 28.b):

La inversion neta mantenida en libras asciende a 397.714 miles de euros (nota 18.d). A continuacién se
facilita un analisis de sensibilidad que recoge el posible impacto en los resultados y patrimonio neto
del Grupo en caso de que el tipo de cambio de la libra frente al euro aumentase o disminuyese en un
10%:

Pérdidas y Patrimonio

Ganancias Neto
+10% 3.000 24.623
-10% -3.000 (24.623)

La deuda financiera bruta mantenida en libras asciende a 564,5 millones de euros a 31 de diciembre de
2018 y se concentra principalmente en el citado subgrupo FCC Environment por importe de 365,2
millones de euros, formado por diversos préstamos de financiacion de proyectos a tipo fijo o variable
cubierto con derivados de cobertura que lo transforman en fijo a un tipo fijo medio ponderado que
asciende al 4,3% y en la sociedad Azincourt Investment, S.L., sociedad tenedora de la participacion en
el subgrupo FCC Environment, por importe de 97,9 millones de euros y con un tipo de interés var